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Introducio

A taxa de lucro ¢ elemento fundamental de analise da dindmica de flutuagao das
economias, presente em diversos trabalhos (Marquetti et.al,2010; Xie,Li and Zhu,2013;
Marquetti, Hoff e Miebach,2016). Ela mede fundamentalmente o nivel de valorizacao
do capital total avancado, componente central para as dinamicas do sistema capitalista
(Marquetti et.al 2010). A desigualdade, por sua vez, ¢ um fendmeno proeminente em
economias em crise, uma tendéncia, a qual pode ser captada na abordagem marxista da
teoria das crises, que considera uma sintese de calculo da taxa de lucro, bem como
outros fatores como relagcdes de capital-trabalho, realizagdo do valor, a composicao
organica do capital, o dinheiro e o crédito (Xie,Li and Zhu, 2013). De acordo com essa
teoria, a taxa de lucro se destaca para andlises de longo prazo das tendéncias do

capitalismo, como por exemplo acumulagdo e crises.

O calculo da taxa de lucro considera os lucros totais de um periodo determinado
e o capital total avancado. Portanto, analisar o dinamismo de uma economia como um
todo se torna um exercicio de maior relevancia (como ¢ o objetivo deste trabalho),
especialmente os altos e baixos do processo de acumulagdo. Na economia brasileira, por
exemplo, a andlise da taxa de lucro desde sua queda durante a era de ouro do modelo de
substituicdo de importagdes, a expansao do lucro da metade dos anos 60, e a posterior
queda entre 1973 e 1989, ¢ de crucial importancia para a compreensao da sua crise
estrutural (Marquetti et.al,2009). Houveram mudangas institucionais e no crescimento

econdmico acompanhando as quedas na taxa de lucro na economia brasileira.

A desigualdade de renda enquanto fendmeno estrutural acompanha as mudangas

institucionais e flutuagdes da taxa de lucro, principalmente enquanto fator inerente do



modo de produgdo capitalista. Faz-se necessaria uma andlise das mudancas
institucionais que acompanham o movimento ciclico da taxa de lucro e que pode
considerar mecanismos intrinsecos a dinamica capitalista, como a desigualdade.
Segundo a abordagem marxista, ndo € possivel erradicar a desigualdade sem alterar os
mecanismos capitalistas, sendo necessario superar o sistema por um modo de produgdo

inerentemente diferente (PEET,1975).

Enquanto medida de lucro, a taxa considera a parcela que ¢ apropriada pelas
classes. Existe uma parcela de trabalhadores improdutivos e uma divisao de classes e
salarios que contribui para estabelecer os pilares do capitalismo com desigualdade entre
as classes, quando se considera a desigualdade de renda como parte do sistema de
salarios. Existe uma transferéncia de oferta de valor, ¢ também forca de trabalho
acumulada pela classe capitalista, e que historicamente paga a classe trabalhadora uma

soma menor que o valor dos bens produzidos.

Existe uma cadeia de produgdo que comega na firma e se expande produzindo e
reproduzindo desigualdades, através do repasse da for¢a de trabalho em forma de lucro
e recebimento de renda em forma de salarios. As diferencas aumentam juntamente ao
processo de acumulagdo, e esse processo acontece paralelo a momentos de crise e a
queda na taxa de lucro. E objetivo deste trabalho discorrer sobre essa relagio em uma
retomada do tema da desigualdade a partir da analise marxista da tendéncia ao declinio

da taxa de lucro e processos de acumulagdo e crises.

Importa destacar que a relagdo que se estabelece entre taxa de lucro e
desigualdade tem lugar numa economia com caracteristicas especificas de
desenvolvimento, e a taxa de lucro ¢ incorporada enquanto elemento central para
compreender nao somente a desigualdade de renda como também a propria dindmica do
capitalismo brasileiro em seu modelo de desenvolvimento. Para isso, ¢ retomada a
discussdo do modelo de desenvolvimento liberal periférico brasileiro, considerando o
cenario da quase estagnacdo da economia capitalista no Brasil, os reflexos da

lucratividade no valor adicionado e a concorréncia dos capitais em busca de maior

lucratividade.



1.A composiciio da taxa de lucro e os movimentos da mais-valia: influéncias na
producio e composicao do mercado de trabalho
A lei de tendéncia a queda na taxa de lucro expressa a esséncia da sociedade

capitalista: a subsun¢do do trabalho ao capital, ou como colocou Augusto(2005), o
dominio das coisas sobre as pessoas. Por ser um processo que resulta das tendéncias da
acumulacdo, e por apresentar em um dos movimentos da mais-valia que o compde uma
elevacdo da jornada de trabalho, existem iniimeras consequéncias da exploragdo contida
nesse movimento, dentre elas o aumento da desigualdade social nos territdrios

abarcados pelo capital em sua busca por lucros maiores.

A compreensdao dos caminhos percorridos pela taxa de lucro e sua composi¢ao
sdo elementos fundamentais para a determinagdo do nivel de exploragdo e possivel
aumento dos abismos sociais em determinados setores ou territorios, especialmente
aqueles onde se observa proeminente o tipo de capitalismo predatério com elevado

custo humano e social.

A relagdo da taxa de lucro com os territérios pode ser entendida como os
movimentos tendenciais da taxa no espaco € no tempo, absorvendo e criando processos
contraditorios a medida em que consegue atingir o objetivo-mor: aumento da
mais-valia. Se num determinado territorio existir a predomindncia de um tipo de
empreendimento de alta lucratividade, o caminho da taxa de lucro sera o de elevar a
mais valia enquanto mantém um processo de diminui¢do relativa do capital variavel
adiantado (Augusto,2005). Neste ponto, deve-se atentar para a forma como essa
diminui¢do relativa do capital variavel se dara, devido ao impacto que as mudancgas
induzidas pelas escolhas do capitalista nesse componente que irdo surtir efeitos nos
niveis de informalidade, varidvel importante para a medi¢do da desigualdade num

territorio.

A distribui¢ao de renda ¢ um dos aspectos mais importantes de analise da
desigualdade social, e em paises como o Brasil, ela ¢ influenciada pela taxa de
informalidade (Santos et.al,2017). Dois aspectos sdo necessdrios para a melhor

compreensdo desse processo de influéncia na desigualdade de renda: o primeiro ¢ o



desenvolvimento economico reduzindo a desigualdade de renda; e o segundo ¢ a lei da
tendéncia a queda na taxa de lucro como empecilho ao desenvolvimento na medida em
que pressupde a maior quantidade possivel de massa de trabalho em mais-valia,

elevando a exploracdo do trabalho ao maximo.

A contradi¢do proveniente da exploragdo mdxima do trabalho constitui a
principal relacdo do funcionamento de um dos pilares do capitalismo com a
desigualdade, visto que necessariamente ¢ impossivel explorar com o mesmo capital
global a mesma quantidade anterior de trabalho. Dai a busca por setores mais lucrativos
e mais—valor extraordinario, e as saidas por dentro do capitalismo (tecnologia, migragao
de mao-de-obra) impediriam que o desenvolvimento econOmico agisse para a
diminui¢do de desigualdades. Pelo contrario, o advento da tecnologia nesse processo
atuaria na producao de mais-valor extraordinario, comprimindo a for¢a de trabalho e

modificando-a.

A qualificagdo de mao-de-obra para o uso das novas tecnologias nao
necessariamente fazem parte do territério onde o capital esteja investido ou instalado, e
a geracdo de valor departamental tende a criar processos de dependéncia de territorios
na medida de sua composicao técnica de capital. Nao raro, os movimentos tendenciais
da taxa de lucro encontram limites dados pela propria jornada de trabalho, e a
composicao técnica de capital. Segundo Saad (2011), a composi¢do técnica do capital

(CTC) ¢ arazdo entre a massa de insumos materiais € o trabalho vivo.

O esgotamento de recursos ou a falta de mao-de-obra qualificada modificam a
composi¢ao técnica e se refletem na composicao organica do capital, com diminui¢ao
do capital varidvel e compressdo da taxa de lucro. Esse ¢ um movimento esperado, e
portanto a taxa de lucro muda com o passar do tempo, e essas variagdes sao
acompanhadas de mudancas no capital varidvel que ndo raro podem gerar situacdes de
desemprego estrutural ou flexibilizagdes que impactam a jornada de trabalho. Esses sdo
efeitos perversos para a desigualdade social em paises com fragilidade das leis
trabalhistas e altos niveis de populagdo em situagdo de vulnerabilidade social como € o

caso do Brasil.



Tanto o PIB quanto a renda per capita dependem da composi¢do do capital, e em
termos de desigualdade, Robinson (1976) mostrou que as migragdes da agricultura ndo
raro sdo caracterizadas pela mudanga de um setor de baixa desigualdade e renda per
capita, diferente do que ocorre nas industrias. O que acontece com a taxa de lucro
nesses dois momentos ¢ que , sendo a mesma mais-valia diferente composi¢cao do
capital, as taxas de lucros sdo desiguais e o movimento ird sempre para onde possa ser
criado uma quantidade maior de mais-valor, e ai serda maior a desigualdade e

possivelmente a renda per capita.

As diferencas entre a produtividade do trabalho, determinada pela massa de
meio de producdo que pode se tornar em produto final (Saad,2011) e de valor dos meios
a partir de uma hora de trabalho vivo ¢ o que vai refletir a composi¢do organica do
capital (“composi¢do tecnoldgica”) na producdo e que vao surtir efeitos na taxa de
lucro, tais como:mudanca no valor do capital varidvel independente por meio do
aumento ou queda de precos dos meios produzidos em diferentes setores. Dai falar
sobre os efeitos da dependéncia departamental de paises periféricos que influenciam no

PIB , pib per capita e, portanto, na desigualdade.

2.A desvalorizac¢ao de capital decorrente da queda da taxa de lucro e a pobreza

O aumento da produtividade na produ¢do de uma mercadoria e a diminui¢ao do
valor contido nela, bem como do valor da forca de trabalho ilustra bem como situagdes
de precarizacdo podem ocorrer durante a busca de mais-valia relativa. A busca por
lucro, acirrando a concorréncia, influencia os métodos de producdo e o limite da
diminui¢do dos custos de producdo ¢ a alteragao da composicao organica de capital, seja

por meio de tecnologia, de migra¢do de mao-de-obra ou alteracdes nos salarios.

Sejam quais forem os efeitos, sdo sempre subsequentes a elevagdo da
composicao técnica do capital e diminui¢do do valor do capital constante, e cabe nessa
diminui¢do uma investigacdo dos efeitos para os territorios onde o capital esteja
investido. Por mais dificil que seja medir o grau de depreciagdo do capital, ¢ natural que
grandes empreendimentos sejam acompanhados por um nivel de deprecia¢do e impacto
na for¢a de trabalho que influencie os entornos. No caso do capitalismo predatorio, a

precarizagdo ¢ muitas vezes parte da configuracdo dos mercados e sujeita a leis de



mercado internacional que favorecem os baixos custos do capital em detrimento do

pagamento de salarios e investimentos que melhoram a qualidade de vida da populacao.

A mudanca da composi¢cdo organica do capital e processos de desigualdade
social nos territorios sdo efeitos paralelos que podem ser acentuados pelo nivel de
pobreza ja existente. A pobreza, mais sensivel a processos de desigualdade, absorve os
movimentos de outras varidveis que influenciam a decisdo dos capitalistas e os
movimentos da taxa de lucro, como a abertura comercial, a variagao da populagdo, o
investimento e a taxa de desemprego. Sdo varidveis que influenciam a desigualdade de
renda, fator que vai impactar diretamente a demanda pela produgdo dos setores mais

lucrativos, especialmente afetada pelo indice de Gini.

O indice de Gini ¢ a medida desigualdade mais utilizada nos trabalhos (Santos
et.al, 2017) e a renda per capita ¢ o indice de desenvolvimento econdmico. O conjunto
desses indicadores ajudam a compreender aspectos qualitativos de um territdrio com
acesso a saneamento bdasico, educagdo, etc. Sao indices que podem apontar as
possibilidades de formagdo das massas de trabalho e o tamanho da demanda dessas
sociedades. Essas massas podem migrar para o setor informal, caracterizando mudancas
importantes do capital varidvel para muitos empreendimentos, em relagdo intima com a
pobreza para buscar recursos (Santos et.al,2017). A pobreza e o setor informal juntos

possuem uma relagdo direta com a desigualdade.

As leis trabalhistas e instituicdes de protecdo salarial assim como politicas
publicas de geracdo de emprego e renda influenciam diretamente os processos de
desigualdade nos territorios. Sdo fatores que mudam de pais para pais, assim como a
relacdo da heranca, como apontou Piketty (2013). Nos paises capitalistas, mesmo as
instituigdes ndo salvaguardam o funcionamento das estruturas capitalistas no que
concerne a acumulacdo de capital. A acumulacdo de capital faz parte da logica inerente
de valorizagdo da producao capitalista e seus limites (em sua maioria, condizentes a
mudancga técnica), como mostrou Reuten (1991) . Nesses limites ¢ que atuariam com
papel central as diferencas institucionais e politicas dos paises capitalistas para que os

efeitos das desigualdades fossem reduzidos.



Os efeitos do capital em continuamente expandir os lucros impactam os custos
por unidade, na busca de aumento da taxa (Reuten,1991). Essa reducdo tem limites
quantitativos e qualitativos, devido a intensidade de trabalho que pode ser imputado
num processo de producdo, e a valorizagdo de capital via acumulagdo, caracterizada
pelo incremento de tecnologia. Esses limites, quando tocam os salarios, comecam a
afetar um dos componentes mais importantes da desigualdade de renda: desigualdade da
renda do trabalho. As mudancgas no capital constante na busca por aumento dos lucros,

quando ocorre, afeta a desigualdade de propriedade do capital.

As institui¢des e diferencas politicas dos paises sdo centrais para o destino da
for¢a de trabalho e a maneira como os efeitos das mudancas de capital variavel e da
produgdo de mais-valia vao se espraiar na sociedade. Uma vez impactados os salarios na
reducdo de custos, cabe ao Estado medidas de protecdo para garantir que certa qualidade
de vida, niveis de escolaridade e estudo consigam manter a renda do trabalho. Imensa
maioria da populagdo trabalhadora ndo conta com rendas de heranga, e esse ¢ outro
processo com possibilidade de intensificagdo na busca por lucros maiores que uma vez
alcancados tendem a formar elites e familias quando do caso de o capital constante
significar uma localizacdo territorial perene de um ou mais empreendimentos. Deve-se
observar portanto uma relacdo da busca por ramos de producao mais lucrativos com a

performance da renda do trabalho e da formagao de elites nos territdrios.

Para identificar o papel das rendas durante o processo de valorizagdo do capital e
acumulacdo, torna-se Util a separagdo feita por Piketty (2013) das rendas do trabalho e
do capital. A segunda se relaciona com a busca por aumentos dos lucros e tem efeitos na
diminui¢ao dos custos e possui um limite. Podem ser titulos de propriedade do capital,
diferente da renda de trabalho que abrange sobretudo os salarios. Os saldrios vao sentir
os efeitos das jornadas de trabalho em paises com alto indice de informalidade, e
institui¢des que ndo garantem rigidez de leis trabalhistas e protecdes sociais. Tem-se ai
um limite importante para o aumento de intensidade do trabalho na acumulagao, além

do fisico.

Os limites de aumento da intensidade do trabalho, mesmo considerando as

mudangas técnicas ndo podem ser infinitos. Ausentes as instituigdes, sdo processos de



desvalorizagdao do capital que podem implicar em precarizacao, demissdes e toda sorte
de males caracteristicos do modo predatorio de produgdo capitalista. Nesse modo, ¢
possivel encontrar sociedades totalmente desiguais, tanto em desigualdade do trabalho
quanto do capital, e o resultado ¢ uma distribuicdo de renda desigual entre seus dois

componentes: renda do trabalho e renda do capital.

Sobre a distribuicdo de renda desigual, Marquetti et.al (2021) aponta que
mudancgas na tecnologia também afeta a taxa de lucro, bem como a alocagao do capital
entre o investimento produtivo e aquele ndo produtivo. Portanto, observa-se diferentes
fases em diferentes taxas de acumulagao e taxas de crescimento. Existe uma influéncia
significativa da conformacao institucional nas crises € no comportamento da taza de

lucro, e técnicas dominantes ndo conseguem manter a rentabilidade do capital

No caso do Brasil, com modelo de desenvolvimento capitalista liberal periférico,
existem sinais de esgotamento do capitalismo que convergem a uma crise de
lucratividade. Geralmente, possuem efeitos do declinio da produtividade do capital, com
aumento dos salarios, o que conduz a uma decisdo da classe capitalista em restaurar o
neoliberalismo, com elevagdo da taxa de lucro. A elevagdo ndo acompanha aumento na

taxa de acumulacao devido a expansao das finangas.

E preciso ressaltar que a queda na taxa de lucro reduz as expectativas de
lucratividade, com diminui¢do da acumulacao de capital, da produgdo e do emprego.
Dentro dessa perspectiva, as institui¢des em diferentes fases do capitalismo tendem a
estabilizar a rentabilidade, bem como a acumulagao de capital. Nesse sentido, de acordo
com Marquetti et al (2021), o os saldrios passam a assumir papel relevante sendo o
salario-produto médio o indicador do custo real pro capitalista, e o saldrio nominal
deflacionado outro valor indicado pelo indice dos pregos ao consumidor, refletindo o
poder de compra dos trabalhadores. O lucro, desse modo, ird diminuir e a taxa de lucro
também, se o saldrio-produto real aumentar a taxas superiores a produtividade real do

trabalho.

Alguns elementos de analise sdo cruciais para o comportamento da taxa de lucro
nessa perspectiva, sejam eles a produtividade potencial do capital, que aumenta quando

o deflator do PIB aumenta em relagdo ao deflator da formacao bruta de capital fico, e



também a produtividade potencial do trabalho que em termos reais pode crescer, com
diminuicdo da razdo capital-trabalho. Importa nessa perspectiva incorporar o nivel de
utilizacdo da capacidade instalada, o qual diz respeito a demanda e quando decresce

leva consigo a taxa de lucro.

Quando se observa o comportamento da taxa de lucro em relacao a dinamica do
capitalismo brasileiro, ¢ possivel notar o periodo de 1980-2020 como marcado pelo
neoliberalismo com parco crescimento econdmico e , segundo Marquetti et al (2021)
podendo ser dividido em 4 subperiodos. O primeiro marcado pela estagnacio e aumento
da inflagcdo, com lento e persistente abandono da ISI; o segundo de 1989 a 2002, com
modelo neoliberal; e o terceiro de 2003 a 2014 com a mistura de elementos
desenvolvimentistas e liberais; a partir de 2015, ha a volta completa do neoliberalismo

em particular depois do impedimento presidencial em 2016.

Uma fase importante foi a inflexdo politica decorrente do golpe de 1964, que
levou a um alinhamento entre o Estado e os capitalistas. As reformas pro-capital e de
restri¢do salarial se efetivaram e em 1975 a parcela de lucros atingiu seu nivel méximo.
O lento movimento de queda, e posterior ascensdo no periodo neoliberal apds a
ascensao de Fernando Henrique Cardoso delimitou o periodo caracterizado pelo modelo
de desenvolvimento “liberal periférico” com efeitos importantes para a distribuicao
funcional da renda e a desigualdade na economia brasileira. A proxima secdo discorre

sobre esse modelo e seus reflexos na evolucao capitalista da economia no Brasil.



2.0 modelo Liberal Periférico e sua dimensao econémica e politica

O primeiro padrdo de desenvolvimento da economia capitalista no Brasil ficou
conhecido como “nacional-desenvolvimentismo”, e apresentou uma taxa de lucro que se
manteve elevada até os anos 1980. O periodo de crise subsequente abarca os anos 1980,
com intensa queda da taxa de lucro, e dentre os responsaveis pela crise estdo o
excessivo endividamento externo e também a intensificagdo do processo inflacionario.
A partir dai, emerge um novo padrao de desenvolvimento dependente , caracterizado
como liberal periférico (Filgueiras,2015). A taxa de lucro aumentou, com flutuacdes

posteriores, caindo novamente apos a crise de 2008.

Os dois padrdes de desenvolvimento demonstraram que o capitalismo brasileiro
tem carater dependente. Essa dependéncia ¢ enddgena de paises periféricos, e define o
bloco de poder que controla o Estado, influenciando o financiamento dos padrdes de
desenvolvimento e a entrada e difusdo do progresso tecnologico (Filgueiras,2015). Dai a
necessidade de analisar a influéncia dos padrdes de desenvolvimento na intensificagao
ou amenizacdo de processos de dependéncia, pois este define o subdesenvolvimento

enquanto estagio prévio ao desenvolvimento (ndo ¢ o caso do Brasil).

A orientagdo nacionalizante, o foco na expansdao da produgdo e¢ também a
industrializacdo por substituicdo de importagdes caracterizam o primeiro padrao de
desenvolvimento. Ja& o segundo ¢ marcado pela tendéncia liberalizante e
desindustrializagdo, bem como a reprimarizagdo e financeirizagdo. A transi¢do de um
padrdo para outro no Brasil ocorreu como uma resposta a ruptura do padrio de

financiamento da expansao industrial (Prado,2017).

Analisar o desenvolvimento capitalista no Brasil perpassa a compreensdao de
uma noc¢ao muito importante para a teoria marxista:os espacos de valor que compdem o
sistema global (regides,paises,estados,etc) ndo podem ser considerados independentes
entre si nem tampouco partes que se encontram e se encaixam perfeitamente no todo. O
Brasil ndo pode ser analisado somente em sua dindmica interna, ou externa. Segundo

Filgueiras (2015), ¢ necessario analisar o pais a partir da fase final de seu processo de



industrializacdo, ou seja, enquanto um pais que conseguiu internalizar a dinamica de seu

processo de desenvolvimento.

Nas ultimas décadas, o Brasil se integrou ao processo de globalizag¢do, enquanto
plataforma de acumulacdo para o capital financeiro internacional, transferindo
excedentes para o exterior através de remessas de juros, royalties e lucros (Prado,2017).
Nao obstante, seu segundo padrao de desenvolvimento, chamado de “liberal periférico”
caracterizado por desindustrializagdo, reprimarizacao e financeirizagdo, ¢ uma forma
especifica de inser¢do na economia mundial através da hegemonia de um “bloco de

poder”.

Segundo Filgueiras (2012), o bloco de poder ¢ constituido por classes e fragoes
de classes que se unem para manter uma hegemonia ideoldgica e também politica na
sociedade, por meio do que ¢ possivel comandar intervencdes diretas e indiretas,
operacionais, legislativas do Estado, orientando o processo de desenvolvimento para
que ocorra de acordo com seus interesses. No periodo liberal periférico, o bloco de
poder era liderado pela burguesia financeira, a qual se aliangou com forgas sociais que
eram alinhadas a subordinacdo do Brasil ao imperialismo. Destacam-se as ligadas ao

agronegodcio e a exportagdo de commodities.

O periodo liberal periférico, caracterizado como o periodo de consolidagao dos
governos Lula, é constituido a partir do esgotamento do Modelo de Substituicdo de
Importagdes (Filgueiras e Gongalves,2007). Existe um processo de legitimacao daquele
modelo advindo principalmente da melhora de indicadores macroecondmicos
(decorrente de conjuntura internacional favoravel), e também da flexibilizagdo da
politica econdmica. Sdo fatores que contribuem para a consolidacdo da hegemonia no
sentido preciso de Gramsci, no que diz respeito a fragdes financeiro-exportadoras do

capital além de grupos privados e estatais (Filgueiras,2010).

A dindmica macroecondmica instavel do modelo liberal-periférico no Brasil
parte de mudancas profundas que Filgueiras (2010) classificou em cinco dimensoes: 1-
a relacdo capital/trabalho, 2- a relacdo entre distintas fragcdes do capital,3-insercao
internacional,4-estrutura e funcionamento do Estado e 5-formas de representagdo

politica (Filgueiras,2010). A primeira e a ultima dimensdo sdo fundamentais para a



compreensdo do desenvolvimento capitalista dos governos Lula. Isso porque as
mudangas na relagdo capital-trabalho aconteceram devido a um processo de
reestruturacao produtiva que culminou na redefini¢ao da correlagdo de forcas existente,
com enfraquecimento do poder politico e de negociagdo das representagdes das classes
trabalhadoras. O modelo neoliberal comecga redefinindo as forgas politicas a favor do
capital, o que mais tarde ird criar a conjuntura de revolta por mudangas no quadro de

desemprego, e desregulamentacdo do mercado de trabalho.

As mudangas nas formas de representacdo politica demonstraram que nos anos
1990, tendo vencido o projeto neoliberal, as decisdes que diziam respeito a luta de
classes foram modificadas em dire¢do as instdncias formais dos parlamentos, dentro de
agéncias e orgaos do Estado. As relagdes sociais desse modo, passam por um processo
de despolitizagdo, com ampla dominacao do capital financeiro. Os mercados passam a
ser o sujeito regulador da economia e também da prépria sociedade. O resultado ¢ a

ditadura do mercado, que Filgueiras (2010) caracteriza como “via inica”.

Como foi dito anteriormente, a dependéncia endogena de paises periféricos
como o Brasil ¢ uma caracteristica do atual modelo de desenvolvimento do capitalismo
no pais. Além das consequéncias das mudancas supracitadas (relacdo capital-trabalho,
representacao politica, estrutura e funcionamento do Estado, etc), ha também uma
instabilidade macroecondmica permanente, associada aquela dependéncia em relagdo ao
capital financeiro nacional e internacional, sustentada por altas taxas de juros pagas

pelos titulos das dividas.

As exportagdes passaram a ter um papel fundamental no modelo neoliberal
periférico, e no periodo do governo Lula, foi possivel perceber uma dependéncia do
comércio internacional, condicionando as decisdes internas. A obten¢do de superavits
comerciais influencia fortemente a dinamica interna da economia brasileira, com
redu¢do da vulnerabilidade externa e capacidade de crescimento sem crise cambial
(Filgueiras,2010). A situagdo internacional possibilitou uma valorizagdo do cambio,

além de melhora na balanga comercial.

E necessario pontuar que todos os aspectos que permearam o desenvolvimento

da economia capitalista no Brasil antes, e também durante os governos Lula fazem parte



de um processo de implanta¢dao e evolucdo do projeto neoliberal no pais, o qual teve
pelo menos trés fases. Segundo Filgueiras (2006), houve uma fase inicial bastante
turbulenta, caracterizada pelo rompimento com o MSI e pelas primeiras agdes concretas
de natureza neoliberal, além de uma segunda fase (FHC) de ampliagdo da nova ordem
econdmico-social e ainda uma a terceira, de aperfeicoamento e ajuste do novo modelo,
na qual destaca-se a consolidagdo da hegemonia do capital financeiro(Segundo FHC, e

governo Lula).

O governo Lula continuou a politica econdmica do segundo Governo FHC, com
metas de inflacdo reduzidas, elevacao das taxas de juros fixadas, regime de cambio
flutuante e superavits fiscais. Além disso, priorizou as reformas neoliberais, com a
implementagao de uma reforma da previdéncia dos servidores publicos e sinalizou uma
reforma sindical e das leis trabalhistas. Também encaminhou a proposta de
independéncia do Banco Central e deu sequéncia a uma nova fase de privatizagdes com

as chamadas Parcerias Publico-Privadas, para aprimorar a infra-estrutura.

Nao houve, portanto, enfrentamento com o bloco dominante no primeiro
governo Lula, tendo havido manutengdo de um programa e politicas neoliberais. Esse
programa gerou um modelo econdémico com dindmica macroecondmica extremamente
instavel, atenuadas suas caracteristicas a partir do segundo governo Lula, como veremos
na proxima sessdo, quando o crescimento do mercado interno resultou de mudangas nos

investimentos e na distribui¢cao de renda.

A hegemonia do capital financeiro no interior do bloco dominante, ¢ a auséncia
de uma defini¢do programadtica para as industrias deixa clara a impossibilidade de
caracterizar o governo Lula como desenvolvimentista. A desindustrializacdo se
aprofundou ao longo dos governos petistas, por auséncia de medidas efetivas , além de

dificuldades impostas pela politica de estabilizacao (Fonseca et.al,2019).

A instabilidade macroecondmica de um projeto neoliberal foi atenuada pela
existéncia de um objetivo muito claro em relagdo a redistribuicao de renda. O padrao
historico de crescimento do Brasil sempre foi com intensa concentragdo de renda.

Existiu uma quebra de tendéncia a partir de 2003, com queda na pobreza e na



concentragdo de renda. Apesar da alianca com setores da burguesia, havia o

compromisso com a reducdo das desigualdades.

Houve, entretanto, rompimento com dois aspectos do neoliberalismo, que serao
discutidos mais a frente : transferéncia de renda do capital para o trabalho, e retomada

pelo estado por politicas ativas de investimento.
3.Lucratividade e a evolucio capitalista no Brasil no governo Lula

Apbés o término da II Guerra Mundial, o desenvolvimento da economia
capitalista no Brasil pode ser compreendido historicamente a partir da evolugdo da sua
taxa de lucro. O lucro ¢ , segundo Marquetti (2010), a forca motriz primordial do
capitalismo. Portanto, no periodo que se estende de 1952 a 2015, ¢é possivel perceber
dois padrdes de desenvolvimento dependente, marcados por distintas trajetorias da taxa

de lucro (Prado,2017; Marquetti,2016).

O lucro ¢ o objetivo final da produgdo e dos investimentos. Quando ha queda na
taxa de lucro, ha também redugdo nas expectativas de lucratividade e diminui¢cao dos
planos de investimento das empresas, bem como da acumulacdo de capital. Portanto, o
declinio da taxa de lucro significa crise com queda nas taxas de crescimento, produgdo e

emprego (Marquetti,2016).

A quase estagnacdo da economia capitalista no Brasil (anos 1980 em diante)
pode ser explicada pela intensa queda da taxa de lucro, mantida em nivel baixo. A taxa

de lucro, calculada a partir das contas nacionais, ¢ dada por:
r===L L _ ,v
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Cuja decomposicao vem da relagdo produto-capital, e se justifica através da teoria de
como acontece a acumulagdo de capital. Segundo Prado (2010), a participacao do lucro
no produto reflete a reparticdo do valor adicionado que surge nos periodos de tempo
entre o trabalho e o capital. Por outro lado, a relagdo produto-capital demonstra o
resultado da incorporagdo de tecnologia na produgdo. Os capitais concorrem em busca

de maior lucratividade.

De acordo com Marquetti (2014), a evolucao da economia capitalista no Brasil

contou com um “progresso técnico enviesado no sentido previsto por Marx”, e concluiu



que a evolugdo de longo prazo da taxa de lucro ¢ determinada pela evolucdo da
produtividade do capital. Segundo o autor, existem algumas caracteristicas que devem
ser observadas:aumento flutuante do produto e do emprego; aumento da produtividade
do trabalho conjuntamente ao aumento do salario real;crescimento tendencial da
intensidade de capital, com queda da relacdo produto-capital;queda tendencial da taxa

de lucro; tendéncia consequente a reducao da taxa de acumulagao.

Para analise do governo Lula, ¢ fundamental compreender que a evolugdo da
taxa de lucro pode ser explicada pelo seguinte fator: redugdo da parcela dos lucros na
renda com fortalecimento do poder de barganha dos trabalhadores. Os trabalhadores
aumentam sua capacidade de obtencdo de saldrio a uma maior velocidade do que a
elevacdo da produtividade do trabalho. A forte queda da taxa de lucro a partir de 2003

influencia a correlagdo de forcas do poder de barganha dos trabalhadores.

Entre 2003 e 2007 a taxa de lucro cresceu concomitantemente ao aumento da
parcela dos salarios na renda nacional. Dentre os motivos para isso, estdo a maior
utilizacdo da capacidade instalada e o aumento da produtividade potencial do capital
(Marquetti,2016). Os primeiros anos de governo Lula foram marcados pela adogdo de
uma politica econdmica de hegemonia neoliberal. Esse cendrio mudou a partir de 2005,
quando do direcionamento desenvolvimentista resultante da mudanga no ministério da

fazenda.

A compreensdo da manutencdo dos niveis da taxa de lucro até a crise do
neoliberalismo requer dois niveis de conhecimento. O primeiro diz respeito ao
comportamento inerente do capitalismo e suas contradigdes, € o segundo diz respeito a
influéncia da politica economica conduzida no periodo. A financeirizagdo no
capitalismo brasileiro resultou de uma forma historica geral de dominagao do capital
em cima do trabalho assalariado, visto que o capital industrial havia fracassado em gerar
uma taxa de lucro satisfatoria. Desse modo, a valorizagdo do cambio e a pun¢ao do
lucro na forma de dividendos sdo resultados esperados em um modelo de crescimento

que se sustenta de acordo com as circunstancias historicas (Prado,2017).

Sabemos que a utilizacdo da capacidade instalada influenciou o aumento da taxa

de lucro, mas isso s6 foi possivel devido as politicas de estimulo a demanda e ao



investimento. O expansionismo da politica fiscal e a politica de valorizagdo do salario
minimo também foram importantes para expandir o consumo das familias. Houve uma

combinagdo de elevada taxa de juros real com politicas desenvolvimentistas.

A situacdo internacional, como foi dito anteriormente, contribuiu para manter os
superavits comerciais e a demanda internacional por commodities cresceu. Dentre as
consequéncias da alta na taxa de juros e nos precos das commodities esta a apreciagao
do real. Houve diminui¢do do déficit em transagOes correntes, e aumento no déficit
comercial da induastria de transformagdo. De acordo com Marquetti (2016), foi
reforgado o papel de produtor de commodities atribuido pela divisao internacional do

trabalho.

A taxa de cambio valorizada permitiu atenuar os efeitos dos aumentos salariais
nos precos dos produtos industriais na concorréncia internacional, ¢ também os efeitos
do aumento dos precos internacionais das commodities no mercado doméstico. Foi
possivel o controle da inflagdo, e o aumento da taxa de juro real que permitiu a
valorizacdo cambial e favoreceu o aumento da parcela salarial. Uma consequéncia

crucial foi o aumento precoce da desindustrializacao.

Dois fatores foram fundamentais para que o aumento da taxa de lucro estivesse
combinado a redistribui¢do de renda em favor do trabalho, como se observou nos
governos Lula: as politicas publicas e a elevacdo dos termos de intercambio. Segundo
Carvalho (2018), foi somente apds a renuncia de Antonio Palocci do Ministério da
Fazenda e principalmente durante o segundo mandato de Lula, que o mercado interno
passou a apresentar crescimento consideravel, dada a expansdo do consumo das familias

e dos investimentos.

Deve-se observar a maior utilizacdo da capacidade instalada, bem como do
aumento da produtividade potencial do capital para induzir um crescimento do tipo
wage-led. Quando houve aumento na lucratividade, a taxa de investimento expandiu de
16,6% em 2003 para 18% em 2007. Parte desse processo pode ser explicado pelo
movimento anterior de iniciar um processo de redistribui¢do de renda (reducdo da
pobreza, aumento real do salario minimo e acesso ao crédito) paralelo ao investimento

publico.



No que diz respeito a distribuicdo funcional da renda, a qual indica o montante
da renda gerada no pais que cabe aos capitalistas na forma de lucros e a que cabe aos
trabalhadores na forma de salarios, entre 2001 e 2004 o montante dos lucros na renda
nacional cresceu de maneira continua, indo de 45,2 a 47,5%. A principal mudanga
distributiva, segundo Carvalho (2018) pode ser observada pela reducdo do indice de
Gini para saldrios:o salario dos 10% mais pobres ¢ maior do que o saldrio médio ou

mediano.

O Bolsa Familia e o aumento real do salario minimo funcionaram como
estabilizadores automaticos, quando do contexto da crise do neoliberalismo que atingiu
o Brasil. A reagdo foi a adocdo de politicas de expansdo fiscal e monetaria e a
lucratividade em 2010 foi recuperada em relagdo a 2009, com indicadores estaveis de

investimento e PIB (Marquetti,2016).

A produtividade potencial do capital de pleno emprego foi severamente afetada
pela grande recessdo, e a queda da produtividade do capital sofreu efeito da redugao das
commodities ¢ na mudanga na composicdo de investimentos no pais. O nivel da

capacidade instalada caiu em 2009 mas logo depois se recuperou até 2011.

A manuten¢do dos ganhos financeiros devido a elevada taxa de juro real
caracteriza o acordo expresso pelo presidente Lula na Carta aos Brasileiros, o que nos
permite afirmar que as condic¢des historicas dadas pela correlagdo de forgas das classes
sociais e instituicdes no Brasil conformou o tipo de desenvolvimento capitalista que se
seguiu. A transferéncia do capital para o trabalho e o fortalecimento do poder de
barganha dos trabalhadores, resultantes dos indicadores de desemprego, permitiu a

queda na concentracdo de renda e nas desigualdades.



4.Conclusao

Considerando a medida de lucro enquanto taxa que considera a parcela que ¢
apropriada pelas classes, a sua divisao e a divisdo dos salarios contém um elemento de
improdutividade que contribui para erguer os pilares do capitalismo enquanto sistema
que necessariamente permite a coexisténcia de desigualdade de renda como parte do
sistema de salarios. Historicamente, a classe trabalhadora recebe uma soma menor dos
bens produzidos e a dinamica do mais-valor e da produtividade potencial do capital é

determinada por elementos internos e externos a economia capitalista no Brasil.

No Brasil, a existéncia de uma dependéncia endodgena ¢ caracteristica do atual modelo
de desenvolvimento do capitalismo no pais, € provém dai importantes reflexos como
mudancas na relagdo capital-trabalho, representagao politica, estrutura e funcionamento
do Estado, entre outros. Destaca-se a instabilidade macroecondémica permanente,
associada a dependéncia do capital financeiro nacional e internacional, com impactos na

oferta de trabalho e distribui¢ao funcional da renda.

O modelo de desenvolvimento liberal periférico e sua forma de funcionamento,
apresentou durante os ultimos vinte anos reflexos distintos na distribui¢ao funcional da
renda no Brasil, e seus processos de desigualdade. Durante os governos Lula o aumento
da taxa de lucro esteve combinado a redistribuicdo de renda em favor do trabalho,
devido as politicas publicas e elevagdo dos termos de intercambio. No segundo
mandato, foi possivel observar crescimento consideravel do mercado interno devido a
expansao do consumo das familias e do investimento. O processo de redistribuicao de
renda com aumento do salario minimo, oferta de crédito e redugdo da pobreza resultou
em importante mudanca distributiva com reducdo do indice de Gini, e impacto
significativo na desigualdade. E possivel afirmar que o modelo liberal periférico nos
governos Lula apresentou mudangas importantes na reducdo da desigualdade e no
comportamento da taxa de lucro, mesmo enquanto parte da historia do neoliberalismo

no Brasil.
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