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Resumo: O fenomeno do endividamento dos trabalhadores apresenta uma crescente difusdo, em
especial a partir da virada neoliberal dos anos 1980. O presente artigo busca superar o tratamento
ortodoxo da divida pessoal enquanto um relacionamento individualizado entre credor e devedor,
centrado na esfera da circulagdo, onde prevaleceria uma igualdade juridica. Para tal, resgatam-se as
contribui¢cdes de Karl Marx de modo a posicionar as relagcdes de divida como relagdes de classe,
que implicam em um disciplinamento do conjunto da classe trabalhadora pelo capital. Em seguida,
apos analisar brevemente o fendmeno onde ele se encontra em sua fase mais desenvolvida, busca-se
analisar o endividamento massivo dos trabalhadores no capitalismo dependente, onde prevalece a
superexploragao da forga de trabalho. Destacam-se o pagamento abaixo de seu valor e a cisao entre
as esferas alta ¢ baixa de consumo na conformacao recente de um mercado de consumo de massas
que se funda na mercantilizagdo dos meios de reproducao cotidiana da for¢a de trabalho. Neste
contexto, mesmo que tenha havido valoriza¢dao do saldrio minimo, este segue em patamar abaixo do
valor da forca de trabalho, o que impulsionou o endividamento como garantia da reproducao dos
trabalhadores.
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Abstract: The phenomenon of workers' indebtedness is in widespread increase, especially since the
neoliberal turn of the 1980s. This paper aims to overcome the orthodox treatment of personal debt
as an individualized relationship between creditor and debtor, centralized in the sphere of
circulation, where legal equality prevails. Based on Karl Marx's contributions, we seek to
understand debt relationships as class relationships, which imply a disciplining of the working class
as a whole by capital. Then, after briefly analyzing the phenomenon where it is in its most
developed phase, we seek to analyze the massive indebtedness of workers in dependent capitalism,
where overexploitation of the workforce prevails. We highlight the payment below value and the
schism between the high and low spheres of consumption in the recent conformation of a mass
consumption market, which is based on the commodification of the means of daily reproduction of
the workforce. In this context, even if there was a valorization of the minimum wage, it remains
below the value of the labor force, which in turn boosted indebtedness as a guarantee of workers’
reproduction.
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1 INTRODUCAO

Apds mais de uma década, o mundo ainda atravessa os efeitos da crise de 2007-2008, cuja
eclosdo estd diretamente relacionada as dividas imobilidrias das familias trabalhadoras mais pobres
e aos mecanismos de securitizagdo destas nos Estados Unidos. O crescimento mundial reduziu sua
velocidade em 2019, fazendo com que o crescimento global atingisse, neste ano, o nivel mais baixo
desde o comego da década (FMI, 2019)%. Ao contrario do que muitos afirmaram, no entanto, no se
seguiu a quebra do Lehman Brothers e outras importantes instituicdes financeiras o fim do
neoliberalismo. Antes, considera-se que este foi capaz de sofrer mutacgdes, seguindo como estratégia
burguesa fundamental na recuperagdo da rentabilidade do capital em escala mundial.

Nas economias centrais — notadamente os Estados Unidos —, que passaram por anos de declinio
do crescimento econdmico, a expansao do crédito e a crescente dependéncia da divida privada
funcionam como valvulas de escape fundamentais na mitigacdo dos efeitos deletérios da crise,
mesmo em um contexto de familias ja altamente endividadas. Frente a uma hegemonia do
pensamento econdmico que preconiza a reducdo da divida publica por meio de cortes dos gastos
publicos, produz-se uma deterioragdo da provisao de servigos publicos € uma tendéncia a retracao
do PIB, que gera impactos negativos sobre o emprego, dentre outros efeitos. Emerge e ganha forga,
como contrapartida, uma dependéncia maior da divida privada como motor do consumo das
familias, o que aumenta sua influéncia sobre a economia como um todo.

A divida ndo constitui um fendomeno especifico do capitalismo. Como afirma Graeber (2016), o
crédito constitui uma relagcdo de troca, um acordo entre duas ou mais partes, pautado por uma
promessa de retorno futuro, que pode ou ndao ser mediada por um contrato formal. Gera duas
figuras: prestamista e mutuario, isto €, credor e devedor. Existem evidéncias de distintos
mecanismos de crédito e divida no decorrer da historia humana, nos mais distintos contextos sociais
e culturais. Nao obstante, como abordaremos na primeira se¢do, o crédito, o consumo € o
endividamento ocupam na dinamica do modo de produgdo capitalista um papel distinto, em
particular a partir dos anos 1970-1980.

Durante estas décadas, diversos paises centrais atravessaram processos ligados a destrui¢ao de
regulamentagdes e construcao de novos instrumentos financeiros que possibilitaram a ampliacao do
crédito ao consumo as camadas médias e pobres da populagdo, fendomeno referido por seus
apologistas como ‘“democratizacdo” do crédito ou “inclusdo” financeira (SOEDERBERG, 2014).
Desde entdo, o endividamento das familias tem se tornado processo crescente, primeiro nos Estados

Unidos e logo apds em outras economias desenvolvidas - das quais se excetuam Alemanha e Japao

2 Disponivel em: https://www.imf org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD.


https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD

-, representando uma questdo crucial na dindmica de reproducao do capital, e mais amplamente na
reproducdo da vida sob o modo de producao de capitalista. Este processo tem crescido em escala,
atingindo também paises de renda média, como o Brasil, em especial, a partir da virada neoliberal
dos anos 1980 e 1990, quando da abertura econdmica.

Trata-se de um fendmeno intrinsecamente associado a atual crise que afeta Nagdes, empresas €
trabalhadores de maneira desigual, tendo impactos tanto econdomicos como sociais e culturais. A
ampliacdo e intensificacdo do crédito tem sido apontada por instituicdes multilaterais ao mesmo
tempo como causa e consequéncia da crise e transformagdes do capitalismo contemporaneo.
Algumas lacunas, no entanto, t€m sido verificadas nos principais estudos acerca deste tema, muitos
dos quais inserem a questdo da divida privada no chamado processo de financeirizagdo da
economia. Em especial, buscamos — resgatando brevemente as contribuigdes de Karl Marx e de
outros autores que buscaram desenvolvé-las — demonstrar a necessidade de uma andlise que nao se
restrinja a esfera da circulacdo, de modo a posicionar as relagdes de divida como relagdes de classe,
as quais implicam em um disciplinamento da classe trabalhadora pelo capital, em particular dos
setores ligados a superpopulacdo excedente e as classes subalternas em paises com superexploracao
da forca de trabalho.

Este artigo desafia, deste modo, a tendéncia a conceituar a questdo contemporanea da divida
como um relacionamento individualizado entre credor e devedor. O endividamento dos
trabalhadores, longe de ser um fato individualizado e oriundo de comportamentos irresponsaveis ou
de falta de “educagdo financeira”, opera como uma forma de poder baseada na classe que disciplina
todos os trabalhadores no mercado de trabalho, embora isso ocorra em formas e graus variados.
Assim, longe de representar uma relagcdo social arcaica ou ‘“‘extra-capitalista”, a divida deve ser
entendida como uma estratégia lucrativa do capital de disciplina trabalhista ancorada nas estruturas
reguladoras que reforcaram o poder dos capitalistas e facilitam formas privatizadas de crédito como
solucdes para a pobreza, subemprego e o desemprego, além de ser um mecanismo para a realizagao
do mais-valor.

Enquanto a maioria da produc¢do académica segue centrada nos fendmenos do Norte global, em
especial apds a eclosdo da crise nos Estados Unidos, no Brasil o percentual de familias com algum
tipo de divida atingiu 65,6% em dezembro de 2019, maior nivel desde janeiro de 2010, inicio da
Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor, realizada pela Confederacdo Nacional
do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC). Consideramos, portanto, importante resgatar o
referencial da Teoria Marxista da Dependéncia e de outros autores criticos que pensaram o papel do

Estado no capitalismo dependente, para entender as particularidades do endividamento dos



trabalhadores do capitalismo dependente. Sob tais pressupostos teoricos, buscaremos ao longo deste
artigo analisar qual o papel que o endividamento pessoal joga em uma economia com
superexploracdo da forca de trabalho, tragcando apontamentos sobre o papel do Estado brasileiro
Nesse processo.

Para tal, o presente artigo se divide, além desta introducdo e da conclusdo, em uma secao
dedicada a compreensao da divida enquanto rela¢do de classe, que impde um papel disciplinador a
classe trabalhadora. Na se¢do seguinte, aborda-se brevemente o tema do endividamento dos
trabalhadores nos paises imperialistas - em especial no Estados Unidos - a partir da nogao de
expropriacdo financeira. Por fim, analisa-se o caso do endividamento dos trabalhadores em uma
economia com superexploracdo da forca de trabalho, a luz das contribuicdes da teoria marxista da

dependéncia.

2 O ENDIVIDAMENTO COMO RELACAO DE CLASSE

E possivel que o empréstimo de dinheiro a juros exista desde que o dinheiro existe. Este
empréstimo adquire, no entanto, um conjunto de novas determinacdes sob relagdes de producao
capitalistas, pois o dinheiro entdo ndo ¢ mera expressdo independente do valor, ¢ capital em
poténcia (HEINRICH, 2004). Este fenomeno ndo pode ser propriamente apreendido, por
conseguinte, sem que se considerem os dois momentos do ciclo do capital, produgdo e realizagdo.
Considera-se, portanto, na esteira de autores como Susanne Soederberg (2014), a teoria marxista
como elemento fundamental para a teoriza¢do do crédito ao consumidor, devido a sua analise do
crédito como uma forma de dinheiro, que assume um poder social similar a este.

No Livro I de O Capital, Karl Marx aponta que o desenvolvimento da circulagdo de
mercadorias desenvolve condi¢des em que a alienagdo da mercadoria se separa temporalmente da
realizacdo de seu prego, em especial devido a defasagens inerentes a produgdo e a circulagdo de
mercadorias. Com isso, emergem as figuras do credor, de um lado, e do devedor, de outro. Ou seja,
“um possuidor de mercadorias vende mercadorias que ja existem, o outro compra como
representante do dinheiro futuro. O vendedor torna-se credor, o comprador, devedor” (MARX,
2013, p.114). Marx aponta, portanto, ainda no escopo do Livro I, como inicialmente estes sdo
papéis efémeros, desempenhados alternadamente pelos agentes da circulagdo, tais quais os papéis
de comprador e vendedor. O autor antevé, entretanto, a possibilidade de cristalizagao destes papéis.

E somente nos Livros II e III de O Capital que Marx d4 um tratamento mais atento ao sistema

de crédito, reduzindo o nivel de abstracdo de sua analise. Estes sdo, todavia, livros inacabados,



editados e publicados por Engels apds a morte do autor, o que possivelmente contribuiu para as
inimeras controvérsias que envolvem as categorias neles trabalhadas.

O sistema de crédito ¢, de acordo com Marx, um dos componentes principais da dindmica do
modo de produgdo capitalista. Este contribui potencialmente para a resolucdo das contradi¢des
internas do capital, atuando no sentido da expansdao de suas relacdes para as mais distintas
dimensdes da vida e para a implantacio do mercado mundial. “O crédito, na medida em que
possibilita, acelera e aumenta a concentragao de capital numa s6 mao, contribui para abreviar [...] 0
tempo de rotagdo [do capital]” (MARX, 2014, p.361). Para o autor, o sistema de crédito funciona
como um impulsionador do desenvolvimento das forcas produtivas e do mercado mundial, pois
auxilia a compensar o movimento das taxas de lucro e a diminuir custos envolvidos na circulagdo
das mercadorias ao diminuir seu tempo de rotacdo. Ao mesmo tempo, entretanto, este acelera as
erupcgoes de suas contradigdes - as crises. Ambas sao caracteristicas do moderno sistema de crédito:
ele impulsiona a producdo, o enriquecimento por meio da exploragdo de trabalho de outrem,
atuando no sentido da concentragdo e centralizagao; por outro contribui na eclosdo das contradigdes
do modo de producao capitalista (MARX, 2017).

A centralizacdo do capital monetario contribui para a criagdo de diversas modalidades de
empréstimos, de capital portador de juros, desde as modalidades mais simples do crédito comercial,
como os adiantamentos diretos, até formas mais complexas como os titulos publicos e agdes
(MARX, 2017, p.455). A analise de Marx do sistema de crédito, com base em seu desenvolvimento
até entdo, enfatiza sua funcdo de centralizador do capital ocioso e de potencial acelerador da rotagao
do capital.

Cabe ressaltar, neste momento, uma distingdo entre o desenvolvimento logico-categorial e o
desenvolvimento historico. Em sociedades pré-capitalistas, existiam grandes capitais comerciais
usurarios, de modo que estes foram essenciais no surgimento do modo de producdo capitalista.
Ambos foram paulatinamente subordinadas a logica do capital produtivo, de modo que “tanto o
capital comercial como o capital a juros sdo formas derivadas; ao mesmo tempo, [...] surgem
historicamente antes da moderna forma bésica do capital” (MARX, 2017, p.371). O capital
produtivo torna-se pélo dominante, subordinando demais formas a sua logica de producao de valor,
a base da economia capitalista.

Marx analisa o desenvolvimento logico das categorias que abarcam o processo de
autonomizacao das formas funcionais do capital, como parte da logica constitutiva do capital total.

Neste ambito, podemos compreender as contradi¢des mais fundamentais do modo de produgdo



capitalista, a0 mesmo tempo em que no movimento em direcdo as formas mais concretas de
manifestagdo estas contradi¢cdes se complexificam.

O capital que, ao longo do seu ciclo, assume e abandona sucessivas formas funcionais
(capital-dinheiro, capital produtivo e capital-mercadoria) ¢ denominado capital industrial, sintese
das formas autonomas do capital portador de juros, capital produtivo (ou produtor de mercadorias) e
capital comercial. O capital produtivo ¢, no entanto, o inico que, autonomizado, consegue produzir
diretamente mais valor, do qual se apropriam em parte o capital portador de juros e o comercial.

Assim, o capital portador de juros surge a partir do proprio movimento de valorizacdo do
capital, que compreende a esfera da produgdo e a esfera da circulagdo (MARX, 2017). E parte do
desenvolvimento, da substantivagdo/autonomizacdo das formas funcionais do capital sendo,
portanto, funcional a sua rotacao:

O desenvolvimento do moderno sistema de crédito implica um desenvolvimento do
negocio bancario, que concentra a massa da poupanga social, do capital monetario
emprestavel. O banqueiro assume, assim, o papel de representante do conjunto dos
prestamistas de dinheiro, autonomiza-se com fungéo especializada o empréstimo de
dinheiro. O sistema de crédito — seja através de bancos ou mercados de capitais —,
desempenha um papel fundamental ao intermediar o verdadeiro prestamista ao
mutuario, reunindo em grandes montantes o dinheiro estagnado na forma de capital
emprestavel, de capital portador de juros que sera redirecionado a acumulagdo, com
base em um diferencial de juros. Esta centralizagdo de recursos é, portanto,

fundamental para garantir o financiamento de empreendimentos de maior tamanho e
maturagdo (MARX, 2017).

Ao realizar esta mediagdo, se possibilita que somas de valor que ficariam de outro modo
ociosas, tornem-se potencialmente valor em movimento. O trecho do Livro Il de O Capital acima ¢
de suma importancia para a compreensdo da divida como uma relagdo de classe, a qual deve ser
entendida através de uma analise que abarque os momentos da producao e da circulagao.

O capital portador de juros esta determinado justamente quando o empréstimo nao ¢ empréstimo
de dinheiro nem de mercadoria, mas empréstimo de valor como capital. Como capital em potencial,
meio para a producdo e extracdo de mais valia, o dinheiro se torna mercadoria, ou, mais
precisamente, o capital enquanto tal se torna mercadoria, mercadoria capital. A existéncia do capital
portador de juros deriva logicamente da existéncia do capital industrial, existe pois pode ser
convertido capital na sua forma produtiva, visando a obten¢do de lucro. O moderno sistema de
crédito ¢ funcional ao sistema, pois acelera o desenvolvimento das for¢as produtivas e o tempo de
rotagdo, mas também engendra novas contradigdes.

A circulagdo da mercadoria capital tal qual descrita acima pode ser escrita na forma: D —D — M

— D’ — D’. Aqui aparecem duplicados o desembolso do dinheiro como capital no inicio e seu



refluxo como capital realizado (D’) no final. O empréstimo implica nessa duplicacao inicial, uma
cessao que nao representa uma das partes da metamorfose da mercadoria, ou seja, nenhuma parte do
ciclo de reproducao do capital.

A duplicagdo final, que representa o retorno do dinheiro as maos do prestamista, configura tao
somente um complemento ao ato de empréstimo de dinheiro sob sua propriedade. O juro retorna a
seu possuidor inicial, seu proprietario legal, como fracdo da mais valia realizada, ou seja, esta
representa sua origem, todo do qual faz o juro faz parte. De acordo com Marx, com a
mercadoria-capital ndo se processa como na troca simples de mercadorias, pois esta ndo € vendida a
um comprador, antes ¢ emprestada.

A alienagdo do dinheiro como capital em potencial pressupde que o dinheiro assuma o valor de
uso de, uma vez transformado em capital, produzir lucro. Concede ao seu possuidor o direito, por
ter tal propriedade, de se apoderar quando do empréstimo de parcela da mais valia produzida pela
forca de trabalho no ciclo do capital produtivo, de comandar e se apropriar de trabalho alheio.

Sob a forma autonomizada do capital portador de juros, o dinheiro apresenta a qualidade de ser
capital como se esta fosse inerente a seu movimento, sem que a mediacdo da produgdo seja
necessaria. O retorno ao ponto de partida aparece de maneira externa, apartada do ciclo mediador.
Em D - D’, entretanto, tem-se uma simplificagdo do movimento real de valorizac¢do do capital: D -
[D-M...P...M’-D’] - D’. Apenas cessdo e retorno aparecem, como se fossem meros resultados de
uma transag¢ao juridica, devido a separag@o que se processa entre propriedade do capital e comando
do processo de trabalho capitalista.

Para que o dinheiro seja emprestado como mercadoria capital, pressupde-se o modo de
producdo capitalista e, portanto, relagcdes de classe, proprietarios € nao proprietarios dos meios de
produgdo. Disto ndo resulta, no entanto, a necessidade de que o mutuario empregue o dinheiro que
lhe foi emprestado como capital. Porque o dinheiro ¢ capital em poténcia, porque o capitalista
monetario o empresta como capital em poténcia, a este deve retornar acrescido apos certo tempo, de
acordo com o que as partes estabeleceram em contrato.

Por isso, o fendmeno do chamado crédito ao consumidor — aqui analisado em nivel de maior
concreticidade — se insere no quadro tedrico do que foi formulado sobre o capital portador de
juros, em nivel de abstracdo mais elevado. A divida ¢ uma relagdo temporal. Em textos da Idade
Meédia, por exemplo, encontram-se passagens que descrevem o crédito como um “roubo do tempo”
(GRAEBER, 2016). Contemporaneamente, existe um papel crescente do endividamento no sentido
de forcar as classes trabalhadoras, dos mais pobres aos setores médios, a adiar a aposentadoria,

estender jornadas de trabalho ou aceitar trabalhos precarios e mal remunerados para cumprir com



estas obrigacdes, de modo que esta configura uma ferramenta de disciplinamento.

A extensdo de sua forca fetichizante impde que se assumam compromissos que tém como
premissa a manutencdo das relagdes sociais vigentes no futuro, isto ¢, contribuem no sentido de
“eternizacdo” das relagdes de producdo capitalistas. Marx considerava os juros ndo como
decorrentes da interacdo de oferta e demanda de empréstimos, mas como uma espécie de
antecipacdo de parte do mais-valor que potencialmente serd obtido caso realizada a empreitada com
a acumulacgdo de capital. Da mesma forma, quando pensamos o crédito ao consumidor inserido no
modo de produgdo capitalista, subordinado a légica do capital, devemos pensar este como um
adiantamento de parte do que ¢ recebido pelo trabalhador passado o processo produtivo. O acordo
realizado implica no comprometimento com o pagamento de dividas do salario que vird a ser
recebido em funcao de exploragdo futura, dificultando a percepcao de que as relagdes sociais hoje
hegemonicas sdo historica e socialmente determinadas, sendo, portanto, mutaveis. Tal qual nos
contratos de empréstimo do FMI a paises do terceiro mundo, que impunham uma série de reformas,
condutas e politicas neoliberais privatizantes aos paises, podemos dizer que a relagdo da divida
impde um vetor disciplinador a classe trabalhadora, no sentido de aceitar condi¢cdes cada vez mais
extenuantes e precarias.

Dessa forma, consideramos que a divida tem um impacto disciplinador sobre aqueles que ndo
pertencem as classes proprietarias, a divida vela e joga para periodos futuros as relagdes sociais que
dao origem a este modo de vida. Como vimos, esse fator disciplinador pode incidir sobre pessoas,
classes e até mesmo paises que se inserem dentro de tal mecanismo.

Esta reflexdo nos permite uma leitura critica de metaforas neoliberais dominantes, como a
democratizagdo do crédito, difundida em especial no norte global, e a agenda da inclusao financeira
que a sucedeu, em especial no sul global (SODERBERG, 2014). A ideia de inclusdo financeira se
desdobra na ideologia da “educag¢do financeira”, parte da estratégia do capital no sentido de controle
da inadimpléncia e do superendividamento, que se assenta em uma visao individualista da divida a
partir da culpabilizacdo dos trabalhadores que ndo conseguem arcar com dividas contraidas

(RIBEIRO, 2018). Nas palavras de Soderberg (2014, p.72):

The democratisation of credit trope is powerful largely because the power of money
allows for the illusions of freedom and equality to take hold. Seen through a
Marxian lens, however, the democratisation of credit masks an underlying
class-based strategy aimed at integrating excluded sectors of the working population
— that is, the surplus population — into the mainstream credit system®.

3 O tropo da democratizagio do crédito é poderoso em grande medida porque o poder do dinheiro permite que as ilusdes
de liberdade e igualdade se estabelegam. Visto por uma lente marxista, entretanto, a democratizagdo do crédito mascara
uma estratégia subjacente baseada em classes, que visa integrar setores excluidos da populagao trabalhadora - ou seja, a
populagdo excedente - no sistema de crédito convencional (Tradugao livre da autora)



Procuramos, até entdo, contextualizar a divida enquanto uma relacao de classe, de modo a
escapar de concepcgdes moralizantes ou individualizantes do fendmeno que, ao ater sua analise a
esfera de igualdade juridica da circulagdo, contribuem para velar relagdes de exploracdo e
expropriacdo de classe subjacentes. Na secdo seguinte, analisaremos o papel do chamado crédito ao
consumidor no capitalismo, partindo da analise do processo de endividamento massivo dos

trabalhadores nos paises imperialistas, em particular nos Estados Unidos.

3 O PAPEL DO CREDITO AOS TRABALHADORES COMO UM ELEMENTO
CENTRAL DESTA ETAPA DO CAPITALISMO MUNDIAL

Desde os anos 1920, no centro do capitalismo mundial, o crédito ao consumidor tem sido o
elemento central na busca por alcangar determinado padrdo de vida, expresso na férmula do
american way of life. Nesta década, ocorreu nos Estados Unidos o que Calder (1999) denominou de
“revolugdo do crédito”, em particular a partir do mecanismo da venda a prazo varejista, que
permitiu nas décadas seguintes um extraordindrio crescimento da produgdo e do consumo. Foi, no
entanto, na década de 1950 que uma verdadeira expansdo no volume do crédito ao consumidor
ocorreu. Esta foi a década da criagdo do cartdo de crédito, mais forte simbolo e maior responsavel
pelo crédito ao consumidor até os dias atuais. Desde o inicio desta década, a divida privada dos
EUA quase triplicou de 55% para 150% do PIB, e a maioria das outras grandes economias mostrou
tendéncia semelhante (CALDER, 1999).

Os anos 1960 e 1970 foram marcados por uma crise organica, uma extensa e profunda crise
econdmica a qual se somou uma crise de hegemonia, tanto das classes dominantes — devido ao
fortalecimento das lutas de classes no centro do capitalismo, a revolugdes e lutas por independéncia
nacional nas periferias —, quanto dos Estados Unidos enquanto poténcia mundial. O neoliberalismo
pode ser compreendido, de maneira sucinta, justamente como a estratégia mobilizada para a
recomposi¢do do poder burgués e da rentabilidade do capital no enfrentamento a estes movimentos
contestatdrios para a superacao da crise do capital dos anos 1960-1970.

Um marco importante deste processo ocorre, em 1971, quando ha o abandono da necessidade de
vinculagdo entre a emissdo do papel moeda dolar a uma reserva fraciondria em ouro. Desde entdo,
verificou-se significativa expansdo da base monetaria, do dinheiro de crédito, bem como um
elevado crescimento do montante de crédito e do endividamento privado. A titulo de exemplo,
temos que a divida interna nos Estados Unidos — somando governo, familias e empresas
corporativas e financeiras — passou de um patamar de 1,3 trilhdo de dolares em 1971 para mais de

50 trilhdes em 2007 (PRADO, 2012).



Ao longo das décadas de 1970 e 1980, pari passu a emergéncia do neoliberalismo, assistimos
em diversos paises centrais a um processo de ampliagdo do crédito ao consumo para camadas
médias e pobres da populacdo, sugestivamente denominado por seus apologistas como a
“democratizagdo do crédito” (SOEDERBERG, 2014). Esta ampliacdo se apresenta como uma
manifestacdo da desregulacdo financeira adotada no periodo visando um estimulo ao crescimento
da economia norte-americana. Desde entdo, o endividamento das familias tem se tornado processo
crescente e cada vez mais determinante no modo de produgao capitalista.

Com a virada neoliberal processa-se, ao lado de novos mecanismos de divida publica —
elemento central do crescimento do periodo fordista nos paises centrais —, uma conversao das
familias trabalhadoras em alvo prioritario de crédito por parte das instituicdes financeiras. Esta
tendéncia foi impulsionada também pela redugao ou precarizacao da provisao publica de habitagao,
saude, educacao, pensoes, dentre outros, assim como pela estagnacao dos salarios reais.

As finangas penetraram, assim, cada vez mais na esfera cotidiana, condicionando os habitos e a
reproducdo social da vida, de forma muito mais contundente do que se imagina frequentemente.
Desta forma, os trabalhadores tornaram-se cada vez mais envolvidos com o sistema financeiro, e
passou-se a verificar, ao lado da exploragdo no ambito da produgdo, a extragdo de lucros por parte
dos bancos por meio de transferéncias diretas das rendas pessoais de trabalhadores, processo
chamado por Lapavitsas (2009, 2011) de expropriagdo financeira.

O crédito ao consumidor chegou a quase US$ 14 trilhdes fechado o segundo trimestre de 2019,
de acordo com dados do Federal Reserve, configurando o 20° trimestre consecutivo de aumento.
Este crescimento significou simultanecamente um crescimento consistente nos quatro principais
tipos de divida: casa, automovel, empréstimos estudantis e cartdes de crédito.

A divida é um elemento através do qual sdo criadas ndo s6 as condi¢gdes da exploragdo, mas
também o disciplinamento daqueles que se encontram, mesmo que temporariamente, fora do
mercado de trabalho. Isso sujeita também a superpopulagdo relativa as exigéncias disciplinares do
mercado ao longo do tempo, e impele os trabalhadores a encontrar e aceitar qualquer forma de
trabalho para cumprir suas obrigacdes de pagamento mensal (SOEDERBERG, 2014).

Historicamente, a acumulacao de capital sempre exigiu que os Estados capitalistas garantissem
sua reprodugdo, de modo que estes estdo intimamente ligados ao desenvolvimento do sistema de
crédito no capitalismo, bem como as transformagdes pelas quais este passou com a emergéncia do
neoliberalismo. Os Estados Nacionais foram, assim, fundamentais tanto no desmonte de politicas
existentes quanto na construgdo de novas politicas e instrumentos que permitissem a acumulagao

por parte dos capitalistas monetarios. Longe de terem tornado-se minimos, os Estados foram fortes



na implantagdo de mudancas institucionais de modo a garantir a lucratividade do capital, recorrendo
a mudancas na regulamentagdo e a mobilizagdo das enormes massas do fundo publico.

Assim como buscamos escapar da analise da divida enquanto relacdo individualizada,
procurando posiciond-la enquanto uma questdo de classe — ligada portanto a questdo da
propriedade dos meios de produgdo — buscaremos na secdo seguinte analisar algumas
particularidades que o processo de endividamento massivo das classes subalternas assume no
capitalismo dependente, destacando o papel assumido pelo Estado neste contexto. Discute-se ainda
as maneiras pelas quais a desigualdade de classe e a superexploragdao que induzem o consumo
financiado pelo crédito sdo pontos cruciais para entender o cenario da exploragdo de classes no

Brasil contemporaneo.

4 A PRODUCAO DE POLITICAS DE ENDIVIDAMENTO NO CAPITALISMO
DEPENDENTE E O CASO BRASILEIRO

Soederberg (2014) aponta o estranho fato de que, mesmo apds a eclosdo da crise financeira de
2008, apenas poucos estudiosos tenham se dedicado a analisar criticamente as maneiras pelas quais
as crises passadas e presentes engendram meios para que os Estados e capitalistas explorem os
consumidores da chamada "base da piramide” no capitalismo dependente.

Até entdo, nos detivemos ao processo de endividamento massivo dos trabalhadores a partir da
perspectiva das economias centrais, ressaltando o papel da estagnacdo dos saldrios reais e da
ofensiva neoliberal sobre a provisdo de servigos publicos sobre a extensdo do fendmeno da
expropriacdo financeira. Cabe, agora, analisar o caso do capitalismo dependente, onde se impdem
particularidades aos fendmenos analisados. Faz-se necessario, portanto, o resgate critico de algumas
das contribui¢des da Teoria Marxista da Dependéncia, o que permitird uma posterior compreensao
do endividamento massivo dos trabalhadores nas economias dependentes.

A Teoria Marxista da Dependéncia foi formulada a partir dos anos 1960, no contexto de crise
dos projetos nacional-desenvolvimentistas na América Latina e crise do pensamento
desenvolvimentista entdo hegemodnico na regido, crises estas que colocavam em Xeque a
possibilidade da industrializacdo como forma de superagdo da condi¢do dependente. A vertente
marxista da teoria da dependéncia “interpreta [...] a condicdo dependente das sociedades periféricas
como um desdobramento préprio da légica de funcionamento da economia capitalista mundial”
(CARCANHOLO, 2013, p.71). Seus autores buscaram, em nivel mais concreto do que o
encontrado em O Capital, desvendar a legalidade especifica (MARINI, 2005) encontrada nestas

formagdes, que as separa das trajetorias do capitalismo desenvolvido. Para compreender as



especificidades das sociedades latino-americanas, desvendando as leis de movimento proprias que o
modo de producao capitalista assume nestas economias € suas articulagdes com os paises centrais,

partiram principalmente da obra de Marx e da teoria do imperialismo.

Segundo estes autores, a dependéncia ndo se reduz a um fendmeno externo, ela se expressa em
diferentes formas na estrutura e superestruturas internas que a condicionam de modo que seu
desenvolvimento desenvolve a logica dependente. Dentre os fendmenos internos que impdem a
acumulagdo capitalista nos paises dependentes caracteristicas proprias, esta a superexploracao da

forca de trabalho, um dos pilares da condi¢ao de dependéncia.

Em Dialética da Dependéncia ([1973] 2005), Ruy Mauro Marini desenvolve a nogdo de
superexploracdo do trabalho como definidora do capitalismo dependente, de modo que chega a
afirmar que “o fundamento da dependéncia ¢ a superexploragao do trabalho” (MARINI, 2005, p.
194)*. Em uma primeira aproximagdo, a superexploragdo da for¢a de trabalho pode, assim, ser
entendida como um fendmeno que tem lugar quando a forga de trabalho ¢ remunerada abaixo de
seu valor de maneira sistematica (Marini, 2005) e que “[...] tende normalmente a se expressar no
fato de que a forca de trabalho se remunera abaixo de seu valor real” (MARINI, 2005, p.189).

Explicaremos adiante esta afirmagao.

Primeiramente, devemos nos ater ao fato de que exploragdo para Marx ndo tem uma conotagao
moral, sendo uma categoria que busca expressar o fato de que a mercadoria for¢a de trabalho, a
capacidade de trabalho, ¢ utilizada, consumida, explorada, isto ¢, seu valor de uso ¢é realizado por
quem a possui. Desta forma, mesmo que o capitalista pague um salario equivalente ao valor da
forca de trabalho, o capital se apropria de um mais-valor. A exploragdo perpassa uma apropriagao
do valor gerado pela for¢ca de trabalho e que excede seu proprio valor pelo capital. O grau de

exploracdo se expressa na taxa de mais-valia.

A superexploragdo ndo deve ser entendida enquanto uma maior exploragdo. A concretude do
capitalismo dependente leva a necessidade de categorias de mediagdo mais concretas. Marx, em O
Capital, trata de um nivel de abstra¢do da economia capitalista em geral, sem considerar as distintas
especificidades reais das formacgdes capitalistas. No nivel de abstragdo em que o autor trabalhava,
portanto, a superexploragao nao era uma categoria possivel. Mas a teoria da dependéncia busca
justamente compreender as diferentes formas de inser¢o e interagao no processo de acumulagdo do

sistema capitalista mundial situando-se, assim, em um plano de maior concretude.

4 Para garantir o devido rigor tedrico e metodolégico, utilizamos neste artigo a categoria de superexplora¢do da forca de
trabalho, considerando a distingdo que Marx realiza entre trabalho e forga de trabalho, sendo esta ultima a mercadoria a
ser consumida - explorada - no processo de produgdo capitalista.



Em grande parte dos Livros I e II, Marx adota o pressuposto de que todas as mercadorias sao
trocadas ao seu valor, o que condiz com o nivel de abstragdo do livro, no qual busca demonstrar
através das determinacdes mais fundamentais do modo de produgdo capitalista, que, mesmo quando
a forga de trabalho ¢ remunerada por seu valor, existe exploracdo, fundamento da produgdo de
mais-valor. Ainda neste livro ele assume que este pressuposto ndo s6 pode, como ¢ violado, mas ao

adicionar novas determina¢des na analise em dire¢ao a um nivel maior de concretude:

[...] aquelas modificagdes dos pressupostos presentes na “analise geral do capital”,
tais como salarios abaixo do valor da for¢a de trabalho, ndo sdo apenas possiveis,
mas sim necessarias no momento de incorporar maiores niveis de concretude, na
medida em que sdo outros os problemas a serem decifrados (OSORIO, 2013, p.54)

A partir da se¢ao II do Livro III, no capitulo XIII, quando trata dos mecanismos
contra-arrestantes da queda da taxa de lucro, o autor aponta justamente que a compressao do salario
para abaixo do seu valor atua como um fator fundamental de contengdo da tendéncia a queda da
taxa de lucro. Inclusive, neste retorno a um maior nivel de concretude, Marx aponta como, devido
as distintas composigdes organicas dos distintos capitais, se todas as mercadorias fossem trocadas
por seus valores, estes afeririam diferente taxas de lucro, contrariando a tendéncia da concorréncia
intercapitalista. O valor configura, em realidade, uma espécie de centro de gravitacdo dos precos,
suas expressoes fenoménicas.

O fato de que a superexploracdo da forca de trabalho ocorra em todo o sistema mundial
capitalista ndo implica em que esta ndo assuma formas e relevancia particulares nas distintas formas
de capitalismo. Seu papel na reproducao do capital deve ser analisado dentro do contexto em que se
insere para que se entenda seus significados historicos e tedricos. Nas economias centrais, caso
entenda-se superexploragdo da for¢a de trabalho enquanto forma de elevacao da taxa de mais-valia,
ela existe, “entretanto, considerada como uma categoria, nos termos aqui discutidos, especifica do
capitalismo dependente, como forma de compensar justamente os condicionantes estruturais que
definem a dependéncia — mecanismos de transferéncia de valor -7 (CARCANHOLO, 2013, p.90),
ela ¢ um fendmeno proprio do padrao de reprodugao do capitalismo dependente. Nas palavras de
Osorio (2013, p.66):

a dependéncia ¢ uma forma particular de reprodug¢do do capital, baseada na
superexploragdo, forma que reproduz a subordinagdo dessas economias aos centros
imperialistas. Somente a partir de uma perspectiva do conjunto do processo de

reproducdo do capital e das relagdes estabelecidas nesta unidade a superexploragio
alcanga seu significado essencial.



Nas economias centrais, nao se verificam como regra ¢ determinante da reproducdo os
pagamentos diretos de saldrios abaixo do valor da forca de trabalho, enquanto no capitalismo
dependente esta ¢ a forma dominante. Dentre os fatores que possibilitam e impulsionam o
fenomeno da superexploragdo da forga de trabalho no capitalismo dependente, podemos destacar:
(1) a cisao do ciclo do capital - que promove estruturas produtivas distanciadas das necessidades dos
trabalhadores em geral e diminui sua relevancia enquanto consumidores para a realizacdo do
mais-valor; (i1) a ocorréncia de transferéncias de valor, que tem na superexploracdo seu coroléario no
sentido de compensagdo de perdas no sistema mundial por meio da transformacao em fundo de
acumulacdao de capital de parcela do fundo de consumo dos trabalhadores pela extensdo das
jornadas e intensificacdo do trabalho; e (iii) a presenca de grande superpopulagdo relativa, apta a
substituir trabalhadores esgotados prematuramente, e fator de pressdo para piores condigdes
salariais e de trabalho (OSORIO, 2018). Abordaremos mais atentamente o primeiro fator mais
adiante.

A violagdo do valor da for¢a de trabalho “[...] transforma, dentro de certos limites, o fundo
necessario de consumo do trabalhador num fundo de acumulagao de capital” (MARX, 2013, p.675).
De acordo Marini, uma das caracteristicas da superexploracdo ¢ a conversao do fundo necessario de
consumo do trabalhador em fundo de acumulagdo do capital, “a expropriagdo de parte do trabalho
necessario ao operario para repor sua forca de trabalho” (MARINI, 2005, p.156). Esta conversao
pode se dar diretamente pela violagdo do valor didrio da forca de trabalho ou de forma mediada,
através da violacdo de seu valor total (OSORIO, 2013), como veremos a seguir.

Considerada uma expectativa média de tempo em que a forca de trabalho de um individuo pode
ser explorada, pode se dizer que esta possui um valor diario e um valor total. O valor diario da forga
de trabalho expressa uma fracdo daquele que seria seu valor total, considerada esta expectativa
média, de modo que a superexploragdo pode se expressar na violagdo deste valor direto:

Se o periodo médio que um trabalhador médio pode viver executando uma
quantidade razoavel de trabalho ¢ de 30 anos, o valor de minha forca de trabalho,
que me pagas diariamente ¢ de 1/365x30, ou 1/10950 de seu valor total. Mas se a

consomes em 10 anos, pagas-me diariamente 1/10950 em vez de 1/3650 de seu
valor total; portanto, apenas 1/3 de seu valor diario [...] (MARX, 2013, p.308).

O fundo de consumo e o fundo de vida sdo expressdes do valor diario e do valor total da forca
de trabalho. Estas sdo, cabe ressaltar, categorias relacionadas, uma vez que “uma insuficiéncia do
fundo de consumo provocada pelo rebaixamento do pagamento da for¢a de trabalho influi
negativamente sobre o fundo de vida” (LUCE, 2018, p.159). Da mesma forma, ataques ao fundo de

vida — como a extensdo ou intensificacdo extrema das jornadas de trabalho — afetam o valor total



da forga de trabalho, levando a um esgar¢gamento do fundo de consumo pela necessidade de maiores
quantias de meios de subsisténcia para restaurar o desgaste gerado por tais ataques. Vemos,
portanto, que ambos tendem a ser sistematicamente violados em condi¢des de dependéncia.
Em Dialética da dependéncia, Marini menciona trés formas de superexplora¢ao, enquanto que,
a partir das idéias contidas em Las razones del neodesarrollismo (Marini, 2000), podemos
compreender uma quarta forma: um incremento do valor da for¢a de trabalho sem um
correspondente aumento salarial, relacionada, como veremos, com a ideia de que a determinagdo do
valor da forga de trabalho se da por um processo historico-social (AMARAL, 2012, p.56). Marini,
ao descrever tais formas, aponta que:
[...] o fato de que s@o negadas ao trabalhador as condigdes necessarias para repor o
desgaste de sua forca de trabalho: nos dois primeiros casos, porque ele ¢ obrigado a
um dispéndio de forca de trabalho superior ao que deveria proporcionar
normalmente, provocando-se assim seu esgotamento prematuro; no ultimo, porque

se retira dele inclusive a possibilidade de consumir o estritamente indispensavel
para conservar sua forga de trabalho em estado normal (MARINI, 2005, p.156).

Podemos compreender, assim, que as formas como a superexplora¢do da forca de trabalho se
manifesta dividem-se basicamente em apropriacdo do fundo de vida e apropriagao do fundo de
consumo do trabalhador. A remuneracao da forga de trabalho abaixo de seu valor (apropriagcdo do
fundo de consumo para o fundo de acumulagdo) e o aumento do valor da forca de trabalho sem
correspondente aumento de sua remuneragdo representam um atentado contra o fundo de consumo
do trabalhador. O aumento extensivo da jornada e o aumento da intensidade do trabalho que
produzem um desgaste prematuro da corporeidade fisico-psiquica do trabalhador, por sua vez,
representam uma apropriacdo de anos de vida/trabalho futuros, apropriagdes do fundo de vida

(LUCE, 2013). De acordo com Osorio (2013, p.69):

quando a forma de superexploragdo que prevalece se expressa diretamente num
salario abaixo do valor da for¢a de trabalho (apropriacdo do fundo de consumo), o
que estimula o prolongamento da jornada como mecanismo para alcangar — pelos
pagamentos extras — um salario diario suficiente para sobreviver, ou a intensifica¢ao
do trabalho. O custo imediato disso ¢ um prematuro esgotamento dos trabalhadores,
sua destrui¢d@o, a apropriag¢do de seu fundo de vida, sem que, nos anos de vida util —
e menos ainda nos anos de aposentadoria —, suas rendas possam ter um papel
significativo no mercado interno e na realiza¢do da mais-valia.

Nos ateremos brevemente a este “roubo direto perpetrado contra o fundo de consumo necessario
do trabalhador” (Marx, 2013, p.678), tendo com referéncia a reflexdo de Luce (2013, 2018) acerca
do fundo de consumo e do fundo de vida como duas dimensdes que se articulam e influem em

contexto de superexploracao do trabalho. Em particular, para compreender o endividamento, nos



ateremos neste momento a duas questoes: a modalidade de superexploracao gerada pela diferenga
entre um aumento do valor da forca de trabalho - por meio de seu elemento histérico-moral - € sua
remuneragdo; e as tensdes produzidas pela cisdo entre as esferas alta e baixa de consumo no

capitalismo dependente - um dos fatores que contribui para a difusao da superexploragao.

4.1 A diferenca entre o valor da forc¢a de trabalho e sua remuneracio

Como descrito anteriormente, uma das formas da superexploragcdo ¢ a de um incremento do
valor da forca de trabalho sem um correspondente aumento salarial, relacionada com a nogao de
Marx da determinagao do valor da for¢a de trabalho ndo s6 por minimos fisicos ou naturais, mas
também a partir de processos historico-sociais.

Os meios de vida fisicamente imprescindiveis demarcam um limite minimo do valor da forca de
trabalho, “se o preco da forca de trabalho ¢ reduzido a esse minimo, ele cai abaixo de seu valor,
pois, em tais circunstancias, a for¢a de trabalho s6 pode se manter e se desenvolver de forma
precaria” (Marx, 2013, p.247). Mas Marx afirma que o valor da forga de trabalho tem de ser tal que
mantenha o trabalhador apto a manter-se como tal em sua “condi¢do normal de vida” (ibid., p.246),
o que representa uma particularidade dessa mercadoria com relagdo as demais. Ora, as necessidades
dos trabalhadores que compdem tal “normalidade” sdo um produto historico, afetado por elementos
culturais, sociais, pelas condi¢des de formacdo da classe dos trabalhadores livres em cada espaco
nacional. Marx considera, portanto, que existe um componente “historico-moral” no valor da forca
de trabalho. Este inclui assim o padrdo de vida tradicional acima do minimo fisico, isto ¢, o
elemento histérico-moral, que se encontra vinculado a reprodugdo dos atributos produtivos dos
trabalhadores, responde as necessidades do capital, as condi¢des sob as quais a forca de trabalho ¢
gasta no processo produtivo.

Com as transformagdes no processo de trabalho em busca de mais-valia relativa, o capital
também transforma os requisitos de atributos fisicos e intelectuais dos trabalhadores que devem ser
colocados em acdo no processo de producdo. As transformagdes das bases técnicas do processo de
reproducdo do capital revolucionam, assim, a subjetividade produtiva dos trabalhadores, o que se
reflete em mudancas das normas de consumo da classe trabalhadora.

O desenvolvimento das forgas produtivas cria necessidades historicas, “elevando tanto a
quantidade, quanto a qualidade dos valores de uso que compdem a cesta de consumo dos
trabalhadores” (LUCE, 2018, p.193). Os meios de subsisténcia necessarios dos trabalhadores
devem, portanto, incluir todos os valores de uso necessarios para a reprodugdo de seus atributos

produtivos materiais em sua unidade, tanto os “técnicos” quanto os histérico-sociais, ou “morais”.



A discrepancia entre o saldrio pago — expressao fenoménica, valor de troca — ¢ o valor da forca de
trabalho impde a forma de superexploracao acima mencionada, que ocorre quando ha um aumento
do valor sem correspondente aumento do salério.

Considerando que novos elementos sdo incorporados ao valor da forca de trabalho e que sua
remuneracdo segue estruturalmente abaixo de seu valor, emerge a pergunta acerca de como
podemos compreender a aquisicdo de tais produtos pelas fracdes mais pauperizadas da classe
trabalhadora e de seu papel no ultimo ciclo de dinamizag¢do do mercado interno brasileiro.

Em termos da compreensiao do fendmeno em direcdo a sua concretude, tais elementos
historico-sociais podem ser exemplificados pelos meios de lazer que apreendem e produzem
subjetividades no “tempo livre” dos trabalhadores; por capacitacdes e qualificagdes para
(re)adequar a forca de trabalho, ambos os quais compdem o valor da forca de trabalho. Podemos
considerar também como bens antes considerados suntuarios passam a compor o valor da forga de
trabalho, como aparelhos eletrodomésticos ou servicos antes fornecidos gratuitamente ou
simplesmente inacessiveis, se difundindo em sua forma mercadoria - como no caso dos planos de
saude e universidades privadas’. Ou seja, mesmo que se expressem em diferentes formas, estas
engendram uma transformacgao do fundo de consumo dos trabalhadores em fundo de acumulagao de
capital.

Diante dessas contradigdes, progressivamente, o capital desenvolveu mercadorias financeiras
que possibilitaram, por parte dos trabalhadores, o consumo das mercadorias que passam a compor
os meios de subsisténcia necessarios. Assim, o aumento do endividamento dos trabalhadores
assalariados, longe de significar um avanco civilizatorio no sentido da “inclusdo financeira” ou
“democratizagdo das finangas™ diz respeito a um processo de intensificacdo da superexploracao da
forca de trabalho e da expropria¢do financeira, segundo o argumentado ao longo do trabalho.
Trata-se de uma estratégia manejada pelo capital no sentido de “compensar” a incapacidade, em
contexto de superexploragdo, de reprodugdo da forga de trabalho apenas por meio de um salario
cronicamente abaixo do valor desta (LUCE, 2013). Ao aumento do valor da forga de trabalho sem o
correspondente aumento de sua expressdo em salario combinam-se, inclusive, outros expedientes de

superexploragdo, como afirma Luce (2013, p.184):

Ao ter de elevar o desgaste de sua forga de trabalho (cumprir mais horas-extras,
vender 1/3 das férias etc.) e ao ter de endividar-se para acessar tais valores de uso,
os individuos da familia trabalhadora estardo ou se submetendo a uma violagdo de
seu fundo de vida para compensar parcialmente a insuficiéncia de seu fundo de
consumo ou comprometendo o seu proprio fundo de consumo futuro, mediante
endividamento, na tentativa de compensar a sua viola¢ao no presente.

5 Como exemplo, esta o crescimento exponencial no inicio deste século da oferta e consumo de planos de
saude e financiamento estudantil para a educagéao privada (NERI, 2011).



A chave crédito/endividamento joga um papel na aceleracdo do processo de rotacdo do capital,
por meio da apropriagio de trabalho excedente ou mesmo de trabalho necessario. O
comprometimento de remuneragdes futuras dos trabalhadores para o consumo dos meios de
subsisténcia no presente por meio de instrumentos financeiros controlado por capitalistas
monetarios que auferem com eles juros atuam sobre os trabalhadores capturando sua capacidade
futura de sobrevivéncia e impulsionando uma aceitacdo de condi¢des ainda mais precarias de
trabalho de forma a arcar com os “compromissos” da divida contraida. Ou seja, verifica-se um
ataque simultdneo ao fundo de vida e ao fundo de consumo do trabalhador. A forga de trabalho
remunerada abaixo de seu valor vé seu fundo de consumo converter-se em fonte adicional de
mais-valor. O mecanismo crediticio faz ainda com que se estendam e se intensifiquem as relagdes
de subordinacao do presente para o futuro.

Deste modo, concluimos que a difusdo do endividamento a parcelas cada vez maiores da classe
trabalhadora contribuiu na dinamizagdo econdmica sem que se realizasse qualquer ruptura com o

ciclo da dependéncia.

4.2 As tensoes geradas pela cisdo entre esferas alta e baixa de consumo

Em seu processo de rotacdo, o capital pode se defrontar com o trabalhador em dois momentos:
como o produtor do valor e como o consumidor. Este fato contribui no sentido do estabelecimento
de certo patamar normal do valor da for¢a de trabalho, e para o reconhecimento por parte da
burguesia em determinados contextos historicos de regulamentagdes no sentido da limitagdao da
jornada de trabalho, do estabelecimento de um saldrio minimo, dentre outras regulagdes laborais
que imprimem um patamar “normal” de venda da forca de trabalho e de condi¢des de reproducao
da vida. Este vetor atua mesmo em uma economia dependente, uma economia cujo padrdo de
reproducdo do capital esta assentado na superexploragdo mas encontra, nesta, particularidades.

Existem rebatimentos do papel desempenhado pela superexploracio do trabalho na
configura¢do dos mercados internos das economias centrais e dependentes, que se processam da
seguinte forma: nas economias centrais a maioria dos trabalhadores possui um peso relevante na
conforma¢do do mercado interno; no capitalismo dependente, a superexploracdo da forca de
trabalho ¢ a regra, o que contribui para a perpetuagdo de “estruturas produtivas voltadas
fundamentalmente para os mercados externos e para o estreito mercado interno de alto poder de
consumo” (OSORIO, 2018, p.494), isto ¢, este ultimo se vé€ reduzido pela superexploragdo e pela

grandeza da superpopulagao relativa.



Marini ([1973] 2005) apresenta como uma das caracteristicas determinantes das economias
dependentes a existéncia de uma cisdo nas fases do ciclo do capital, na forma de “[...] um
antagonismo irreconciliavel que exaspera as contradi¢cdes entre producdo e consumo e producdo e
circulacdo que caracterizam a economia capitalista [...], que se cristaliza sob o carater de uma lei
tendencial” (LUCE, 2018b, p.86).

Sao considerados dois momentos histdricos desta cisdo. A primeira cisdo ¢ tipica do momento
prévio a industrializagdo. A outra — que nos interessa particularmente neste artigo — se processa a
partir do momento em que algumas economias dependentes passam pela industrializagdo, quando
ocorre uma internaliza¢do da producdo da esfera alta de consumo. Este processo poderia, a primeira
vista, romper com a cisdo que existia mas, na verdade, a recoloca em outras bases, mesmo com o
deslocamento para a producao interna dos bens suntudrios, pois isso se processa “sem que o Setor |
tivesse se complexificado, sob bases proprias, na produgdo de maquinas para fazer maquinas”
(ibid., p.115). Antes uma cisdo entre mercado externo e mercado interno, apds a industrializagao
pesada liderada pela producdo de bens de capital e bens de consumo suntudrio, a cisdo entre
producao e circulagdo se expressa concretamente em cisdo entre esferas alta e baixa de consumo no
mercado interno, impulsionando novos antagonismos.

As formas de reproducdo do capital que se difundem nas economias dependentes sdo, por
conseguinte, formas nas quais os assalariados jogam um papel menor na realizagdo da mais-valia,
cujo alvo estd pautado pelo mercado externo, isto é:

“[...] foi se formando uma modalidade de capitalismo — dependente —, em que o
consumo da populacdo trabalhadora se torna um elemento secundario em relagdo
aos setores, ramos ou unidades produtivas mais dindmicas dentro da acumulacao
dependente. Definitivamente se trata de um capitalismo no qual os trabalhadores

contam mais como produtores de valor que como consumidores, de modo que seu
papel no mercado local tende a ser pouco significativo (OSORIO, 2013, p.65).

Verifica-se, portanto, como na economia dependente se desenvolvem duas esferas de circulacio
de mercadorias distintas, uma a qual corresponde uma pequena parcela da populagdo com elevado
poder de compra, e outra, a “esfera baixa da circulacao”, que se associa ao consumo de subsisténcia
da enorme massa de trabalhadores que recebem baixos salarios, em decorréncia da superexploracao
do trabalho.

A ampliacdo de consumo das camadas com rendas mais baixas da populagdo teve como
coroléario o endividamento massivo e o aumento de superexploragdo, de modo que a teoria exposta
até aqui nos permite concluir que a exclusdo dessa esfera baixa de consumo e a consequente

concentragdo de renda seguem atenuando, mesmo que atenuadas por meio da incorporacao de bens



antes considerados como de luxo ao conjunto de bens necessarios, processo que ocorre por meio da

continuidade da violagao do valor da forca de trabalho:
Nao ha nada estranho no fato de que, nas periferias urbanas pobres, multipliquem-se
antenas de televisdo apesar de seus habitantes ndo contarem com alimentos basicos.
O que deve surpreender ndo sdo as antenas, mas que, nesse grau de
desenvolvimento social, existam pessoas que ndo possam contar com o0s bens
materiais basicos, proprios da época em que vivem, e satisfazer a0 mesmo tempo e
de maneira suficiente o resto de suas necessidades (OSORIO, Jaime apud LUCE,
2018b, p.128).

Uma das forma que o capitalismo dependente encontrou para lidar com essa cisdo — isto €, para
mediar as tensOes subjacentes a cisdo entre as esferas alta e baixa de consumo no capitalismo
dependente — foram as politicas de endividamento. A expansdo do crédito ao consumidor foi um
dos principais fatores para a dinamizagdo do mercado interno nos anos 2000 (RIBEIRO, 2018,
p.87). Os capitais operando no Brasil tém buscado ativa e agressivamente a acumulagdo por
estratégias de despossessdo, o avango da superexploracdo, expondo grandes massas, parte da
populacdo excedente relativa, a formas de expropriagdo financeira, extraindo remunera¢do em
forma de juros sobre o crédito pessoal. Os capitalistas envolvidos no setor bancario sdo capazes,
com assisténcia do Estado e particularmente de suas politicas de endividamento, de pressionar para
baixo a renda real dos trabalhadores, intensificando o hiato entre o valor de for¢a de trabalho e sua
remunerac¢do. O crédito ao consumidor ¢ algo recente no Brasil e, comparado a alguns do principais
paises do capitalismo central, assume carater ainda incipiente enquanto mecanismo de fomento ao
consumo do mercado interno.

O setor bancario do Brasil se voltou no novo milénio em dire¢dao aos trabalhadores de baixa
renda de modo a ampliar seus mercados. Este movimento significou um esforco de inserir milhdes
de novos consumidores para o setor e teve como uma de suas estratégias a ampliacdo dos
correspondentes bancarios, como lotéricas, agéncias dos correios e supermercados.

Nas ultimas décadas, um dos principais fatores que contribuiram para a difusdo do consumo de
mercadorias financeiras para um contingente cada vez maior da classe trabalhadora se deu com a
ampliacdo da bancarizagdo. Tal fendmeno foi possivel, em especial pela monetarizacdo das
politicas sociais perpetrada pelo Estado (LAVINAS, 2015), principalmente as politicas de
transferéncia de renda, como o Programa Bolsa Familia. Assim, o Estado entra como colateral,
impulsionando a acumulacdo do capital portador de juros e estabelecem-se as bases para o acesso

por parte das fracdes mais precarizadas da classe trabalhadora a mercadorias financeiras.



Em 2017, o percentual da populagdo maior de 15 anos que mantinha algum relacionamento
bancario era de 86,5% (BCB, 2018)°, enquanto isso, o percentual de familias com algum tipo de
divida atingiu no fim de 2018 o patamar de 65,6% (CNC, 2019). Segundo um estudo da Serasa
Experian de 2017, 27% da populagcdo com ganhos até R$ 2 mil comprometia mais de metade de
seus recursos com pagamento de empréstimos e servigos bancarios. Neste ano, a faixa de até 1
salario minimo apresentava um comprometimento de renda de 25,2%, em 2017, enquanto a faixa de
1 a 2 salarios minimos ¢ a que concentra a maior quantidade de tomadores (BCB, 2018). Entre
2015 e 2017, anos de crise no pais, o saldo de crédito aumentou para todas as faixas de renda, com
excegdo da faixa acima de 20 salarios minimos. O principal crescimento se deu nas faixas que vao
até 5 salarios minimos (ibid.)’.

Os dados mencionados acima podem ser relacionados justamente com a existéncia de uma
violacdo estrutural do valor da forca de trabalho, em especial em momentos de queda na atividade
econdmica, e com o fato de que a maior demanda por produtos de crédito por parte das pessoas com
renda mais baixa vem justamente para repor esse fundo de consumo, mesmo que as custas de
comprometimento de reservas futuras.

Essa articulagdo das politicas de endividamento ajudam a legitimar a penetragdo de institui¢des
bancdrias formais em espagos de informalidade, onde reside parte da superpopulacdo excedente
relativa. Nao se trata de uma “escolha” ou de falta de “educacdo financeira”, os trabalhadores
encontram-se pressionados em dire¢cdo a um endividamento cronico de modo a lograr o acesso ao
fundo de consumo atualizado pela elevacdo da cesta de bens que compdem o valor da forca de
trabalho.

E a partir destas chaves que propomos uma chave para a compreensdo das determinagdes do
endividamento dos trabalhadores no capitalismo dependente. O endividamento dos trabalhadores no
capitalismo contemporaneo implica no destino de parcela cada vez maior dos salarios para a
remuneracdo do capital, através do pagamento de juros. Trata-se, como mencionamos
anteriormente, da nocdo cunhada por Lapavitsas (2009, 2011) de expropria¢do financeira dos
rendimentos do trabalho, que soma no capitalismo dependente aos mecanismos descritos de

superexploragdo da for¢a do trabalho, assumindo carater ainda mais perverso.

5 CONCLUSOES

6 Os dados do BCB revelam o universo de posse de contas cadastradas nas diferentes modalidades no SFN, por meio de
informagdes das proprias instituigdes financeiras.

7 Os dados do Banco Central se organizam por faixa de renda e ndo por meio de critérios de propriedade, de modo que
utilizamos este critério aqui como proxy para compreender estas familias (até 5 salarios minimos) como parte da classe
trabalhadora.



Esperamos ter apresentado, ao longo deste artigo, uma chave interpretativa para o fenémeno do
endividamento massivo que ndo abdique da andlise das relagdes de produgdo, escapando assim da
neblina juridico-econdmica do discurso oficial, por meio do qual os Estados apresentam suas
construgdes de politicas de endividamento em termos naturais ou inevitaveis e neutros (sem classe),
reproduzindo assim uma mistificag@o apolitica da divida.

As aparentes relacdes de igualdade no mercado de crédito velam a esséncia da sociedade de
classes. Por ocultar o fendmeno que se processa, a relagdo credor-devedor permite o ocultamento
também das relagdes de classe subjacentes. Tal relagdo exprime, entretanto, uma relacdo de forca
entre proprietarios e ndo proprietarios de (titulos de) capital. Deste modo, enormes massas de valor
sdo transferidas dos devedores para os credores, proprietarios de grandes concentracdes de capital
portador de juros.

“O capital constroi um mundo sustentado na ficcdo real de homens livres e iguais” (OSORIO,
2013, p.53), que se relacionam por meio de contratos (como os de divida) juridicamente iguais.
Assim, ofuscam-se as dimensoes sistémicas e estruturais da divida, as dificuldades financeiras e os
padrdes de financeirizagdo, reafirmando a tendéncia neoliberal de privatizagdao dos problemas
sociais e de suas solugoes.

O neoliberalismo foi uma estratégia mobilizada a partir de uma série de experimentacdes
(HARVEY, 2008), que colidiram com realidades e relacdes de forcas distintas nas distintas
formagdes sociais. No Brasil, algumas das particularidades histdricas que produziram contradigdes
especificas a estratégia neoliberal dizem respeito a inexisténcia de uma rede de prote¢do social
consolidada, que pudesse inclusive ser desmontada de modo a abrir espacgos para a acumulagao de
capital no contexto de crise (BRETTAS, 2017). Este cenario conjuntural, aliado a existéncia
estrutural de uma violagdo do valor da for¢a de trabalho, faz com que os fenomenos da
expropria¢do financeira e do endividamento massivo dos trabalhadores assumam aqui expressdes
ainda mais agressivas.

As mercadorias financeiras atuam no sentido da aceleragdo da rotacdo do capital e as estruturas
colonizadoras da divida facilitam e normalizam, assim, formas de expropriagdo, por meio de novas
institucionalidades e de leis que transpdem uma disciplina temporal sobre as massas imersas na
informalidade e abrem espagos para acumulacdo do capital que busca se recuperar em momentos de
crise como 0 que passamos agora.

Compreende-se assim, que o fenomeno aqui analisado, antes de ser considerado sob um viés
moral ou de culpabilizagdo de individuos que ndo teriam suficiente “educacao financeira”, deve ser

compreendido como um mecanismo de classe, parte integrante da estratégia mobilizada pelo capital



em contexto neoliberal e que assume distintas tonalidades em distintas partes do planeta. Assim,
mesmo que tal fendmeno s6 possa ser captado em seu pleno desenvolvimento até o presente nas
economias centrais, verifica-se que no capitalismo dependente suas agruras se acentuam na captura
do fundo de consumo e do fundo de vida dos trabalhadores. O subfinanciamento cronico de
servicos publicos com papel na reproducdo cotidiana configura um incentivo ao setor privado que
atuam nesses setores, formando um mercado de consumo de massas que se funda no meios de
reprodugdo cotidiana da forga de trabalho por meio de mecanismos de mercado em um contexto em
que, mesmo que tenha havido valorizacao do salario minimo este seguiu em um patamar abaixo do

valor da forga de trabalho.
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