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Resumo

Nas Ultimas décadas, a China adotou uma série de medidas econémicas e politicas para garantir sua
ascensdo como o centro de uma nova ordem mundial. Como consequéncia desse fenémeno, é
natural esperar que o desempenho comercial do referido pais venha se transformando, para se
adequar a posicdo de receptora de valor (trabalho) via comércio internacional. A partir da aplicacao
do instrumental analitico desenvolvido na teoria da dependéncia, o presente trabalho tem por
objetivo investigar se o perfil das transferéncias de valor da economia chinesa tem observado
alguma modificagdo no passado recente que seja compativel com sua trajetoria de ascensao
hegeménica. Para tanto, serdo calculados os montantes de transferéncias de valor via comércio
internacional, contrastando-se os fluxos monetarios das exportagdes e importacdes com os fluxos de
trabalho incorporado nessas mesmas mercadorias, e analisando sua evolucao para o periodo de 1995
a 2014 em termos de sua composicao setorial e das parcerias comerciais.
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Analysis of Value Transfers Resulting from International Trade in China from 1995 to 2014

Abstract

In recent decades, China has adopted a series of economic and political measures to ensure its rise
as the center of a new world order. As a consequence of this phenomenon, it is natural to expect
that the trade performance of the mentioned country has been transforming to fit the position of
receiving value (labour) through international trade. By applying the analytical tools developed in
dependency theory, this paper aims to investigate whether the profile of value transfers from the
Chinese economy has observed any modification in the recent past that is compatible with its
trajectory of hegemonic ascension. To this end, the amounts of value transfers via international
trade will be calculated, contrasting the monetary flows of exports and imports with the labour
flows embodied in these goods, and analysing their evolution for the period from 1995 to 2014 in
terms of their sectoral composition and trade partnerships.
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1. Introducéo

O cenario geopolitico atual se encontra em um momento de grande transformacdo. A até
entdo sdlida posicdo hegemonica ocupada pelos Estados Unidos da América comeca a ser
contestada por um conjunto de paises emergentes guiados pela alianca China-Russia, que defende o
estabelecimento de uma nova ordem mundial multipolar. Entretanto, é evidente que nesse mundo
“multipolar” um local de destaque serd reservado para a economia chinesa — a economia que
apresenta a mais solida trajetdria de crescimento j& vista na histdria do capitalismo.

Para consolidar sua posicdo como uma nova hegemonia — mesmo que de forma néo
declarada —, o Estado chinés vem adotando uma série de medidas para seu fortalecimento politico
e econdmico, estreitando seus lagcos com outras economias periféricas e apresentando-se como uma
defensora do livre-comércio. Estas medidas estdo no centro dos imbréglios que circundam a
geopolitica mundial, principalmente quando voltadas para o desenvolvimento e a inovacao
tecnoldgica. A polémica mais recente encontra-se na producao e distribuicdo de semicondutores (0s
chamados chips), poderosos artefatos que servem de base para toda a inddstria mundial de produtos
de informética. Atualmente, a China Continental ndo possui o0 monopdlio desta tecnologia, uma vez
que a grande maioria dos chips mais avancados do mundo sdo produzidos por uma empresa
localizada em Taiwan, a TSMC. Entretanto, sabendo que a importacdo desta mercadoria especifica
é 0 que viabiliza a constante expansao tecnolégica chinesa, os Estados Unidos tém tomado medidas
para sustar o avanco do pais na industria de produtos de informatica, estabelecendo sanc¢des que
proibem a comercializacdo de chips para a China.

O processo de desenvolvimento da economia chinesa converge diretamente com a
expectativa de transformacdo do desempenho comercial da China, a partir de sua adequacdo a
posicdo de receptora de valor (trabalho) via comércio internacional — situacdo normalmente
observada nas economias centrais. Neste contexto, este artigo analisa a trajetéria dos fluxos de valor
via comércio internacional para a economia chinesa em um periodo recente. Para tanto, a proxima
secdo joga luz ao amplo debate existente em torno do fendmeno das transferéncias de valor via
comercio internacional. Na sequéncia, o texto realiza uma breve investigacéo acerca do processo de
crescimento da economia chinesa, analisando quais as principais estratégias adotadas pelo Estado
chinés que permitiram tal trajetoria. A quarta secdo é dedicada a apresentacdo da metodologia
utilizada para os calculos das transferéncias de valor. Por fim, a quinta secéo refere-se a divulgacao
dos resultados: ao averiguar o perfil das exportacdes e importagcdes, as mudancas nas relagdes
comerciais e 0 impacto nas transferéncias de valor, visaremos constatar se, de fato, a posicdo da

China tem se modificado para uma situacdo propria das economias centrais.



2. Discusséo acerca das transferéncias de valor via comércio internacional

Respondendo a David Ricardo, o argentino Raul Prebisch aponta em seu artigo “O
desenvolvimento econdmico da América Latina e alguns de seus principais problemas” as
contradi¢bes que emergem da teoria das vantagens comparativas. No decorrer da obra, Prebisch
argumenta que os precos das mercadorias exportadas pela América Latina caem mais rapidamente
que os precos das mercadorias exportadas pelos paises centrais, configurando uma “deteriora¢ao
dos termos de troca” em desfavor dos paises latino-americanos. Embora tenha realizado sua analise
a partir dos precos, Prebisch foi responsavel por, em 1949, identificar uma disfuncdo nas trocas
internacionais que os tedricos marxistas até 0 momento ndo haviam conseguido captar.

O marxismo incorpora o debate da deterioracdo dos termos de troca pelas obras de Arghiri
Emmanuel, que examina o fenomeno a partir dos valores, ¢ ndo a partir dos pregos. No livro “A
troca desigual: ensaio sobre o antagonismo das relaces econdmicas internacionais”, publicado em
1962, Emmanuel assinala que a deterioracéo dos termos de troca seria, na realidade, a expressao de
uma troca ampliada de desiguais quantidades de trabalho. Nesta perspectiva, a chamada “troca
desigual” ¢ causada, em suma, pela politica de baixos salérios estabelecida em paises
subdesenvolvidos, sendo um elemento capaz de bloguear o crescimento das nacbes alocadas na

periferia do capitalismo. Nas palavras do autor:

Para além de toda e qualquer alteracdo de precos resultante de uma concorréncia
imperfeita no mercado das mercadorias, a troca desigual € a relagdo dos pregos de
equilibrio que se estabelece em virtude da perequacdo dos lucros entre regides com
taxas de mais-valia “institucionalmente” diferentes — significando o termo
“institucionalmente” que essas taxas escapam, seja por que razdo for, a perequagio
concorrencial no mercado dos factores e sdo independentes dos precos relativos
(EMMANUEL, 1973, p. 122).

Apesar de ter desempenhado um papel determinante na absor¢do do debate que visa
desvendar as incongruéncias presentes nas trocas internacionais pela teoria marxista, diversos
tedricos alertaram para o fato da tese de Emmanuel apresentar desvios significativos, motivados por
juizos de valor adicionados a teoria. E nesse sentido que reside a contribuicio teérica do economista
francés Charles Bettelheim, que, somado as criticas, realizou uma releitura do fendmeno sugerido

por Emmanuel, designando outra definic¢éo a troca desigual:

[...] Emprega-se esta expressdo para dizer que, no mercado mundial, as nacgdes
pobres sdo obrigadas a vender o produto de um ndmero relativamente grande de
horas de trabalho para obterem em troca, das nages ricas, o produto de um nimero
de horas de trabalho mais reduzido (BETTELHEIM, 1973, p. 26).

Assim, Bettelheim adverte para a necessidade de a discussdo partir primeiramente da
existéncia concreta do processo de transferéncia de valor via comércio internacional. Desse modo,

0s tedricos marxistas que ja se dedicavam a compreender a relagdo de dependéncia entre economias
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centrais e periféricas se debrugaram sobre o argumento de que a “troca desigual” decorrente do
mercado mundial é um elemento que participa das mazelas dos territérios a margem do sistema
capitalista. A categoria da dependéncia foi elaborada concomitantemente por trés pensadores
distintos: André Gunder Frank, Fernando Henrique Cardoso e Theotonio dos Santos.

O socidlogo brasileiro Theotonio dos Santos articulou em diversas obras sua prépria
concepcao da dindmica de interdependéncia entre as nagdes, com uma perspectiva voltada para a
teoria do imperialismo. Segundo o autor, conforme o capitalismo monopolista se expande, é criada
uma tendéncia global de falsa sensacdo de superacéo da relacéo colonizador e colonizado, quando,
na verdade, o capital se ergue sobre o mercado interno das nagdes periféricas, delimitando novas
relagdes de dependéncia. Ao encontro disso, esta o fato dos paises economicamente desenvolvidos
possuirem os monopolios na dindmica do mercado mundial, fazendo com que as nagdes periféricas
desempenhem o papel de consumidoras desses monopélios.

Outro brasileiro a ser destacado € o cientista social Ruy Mauro Marini, que tratou de
complementar a tese defendida por Theotonio dos Santos. Suas obras, também sob a ética da teoria
do imperialismo, abrigam categorias responsaveis por influenciar discussdes até os dias atuais, até
para além da teoria da dependéncia®. Marini aponta que, conforme as operacdes no mercado
mundial seguem a légica da troca desigual, uma quantidade substancial de excedente é transferida
para as economias centrais, ocasionando a reducao das taxas de lucro obtidas pelos capitalistas das
nacOes periféricas. Um dos mecanismos essenciais de compensacao seria a utilizacdo por esses
capitalistas do artificio da reducédo dos salarios e do aumento da jornada de trabalho, configurando-
se na chamada superexploracao dos trabalhadores.

Também ¢é indispensavel considerar o ponto de vista dos autores que se contrapbem a
hip6tese de que a troca desigual no &mbito do comércio internacional resulta no
subdesenvolvimento. Os defensores da chamada teoria classico-marxista das vantagens absolutas
argumentam que as trocas de ndo equivalentes devem ser vistas ndo como causa da desigualdade
entre 0s paises, mas como consequéncia. A causa dessa disparidade entre as nacdes precisa ser
investigada na esfera do processo de acumulacgdo de capital, que por si s6 pressupde a desigualdade
(RODRIGUES, 2014).

Entretanto, independente se o evento troca desigual é a causa ou a consequéncia do
subdesenvolvimento, ele influencia a prépria dindmica econémica, sendo necessarios maiores
estudos para a melhor compreensdo do fendémeno, com a finalidade de, justamente, entender quais
aspectos da economia sofrem sua influéncia. Dessa forma, é possivel compreender a troca desigual

como o processo no qual podemos identificar uma mercadoria qualquer sendo trocada por uma

® Para uma sintese da trajetéria e desafios da teoria marxista da dependéncia, cf. Borges (2022).
6 Importante pontuar que a perspectiva de Marini é oposta a de Emmanuel: enquanto para Emmanuel a troca desigual
ocorre em decorréncia dos baixos salarios, para Marini os baixos salarios ocorrem em decorréncia da troca desigual.
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quantidade determinada de dinheiro incapaz de exprimir seu valor efetivo. Uma vez que existe uma
distingéo entre os precos e os valores das mercadorias, 0s precgos se distribuem de maneira desigual
entre os paises, gerando um fendmeno de transferéncia de valor. Assim, ndo se trata concretamente
de uma troca desigual, mas de transferéncias de valor via mercado mundial.

Todos os fatores que influenciam a distincdo entre precos e valores podem ser causa de
“troca desigual” se forem distribuidos desigualmente entre os paises. Neste sentido, ¢ possivel citar
a intensidade do trabalho, a produtividade do trabalho, os precos de producdo (composicao
organica, taxa de exploracéo, rotacao do capital etc.), os monopdlios e o cambio.

Portanto, como objetivo de pesquisa, delimitamos um processo investigativo que aponte: as
estratégias adotadas pelo Estado chinés para seu crescimento econdmico; a posicdo ocupada pela
China no comércio internacional, apurando os dados que remontam suas exportacées, importacdes e
principais parceiros comerciais; a ocorréncia do fenémeno de transferéncias de valor via comércio
internacional, averiguando se existem alteracdes atribuidas ao processo de transi¢cdo da economia

chinesa, de um pais subdesenvolvido para um pais que disputa pela hegemonia global.

3. O crescimento da economia chinesa

Embora as relagdes capitalistas de producéo e de troca e a lei do valor sejam preponderantes
no mundo contemporaneo, é possivel observar a existéncia de projetos nacionais e formacGes
econbmico-sociais ndo-capitalistas. Atualmente, o sistema denominado socialismo de mercado
aparece como uma alternativa viavel ao sistema capitalista, uma vez que, ao se consolidar em paises
como China, Vietnd e Laos, conseguiu manter um ritmo notavel de desenvolvimento econémico e
humano. A partir da literatura recente, o socialismo de mercado é compreendido como um sistema
socioeconémico nacional misto, onde ocorre a transicdo socialista enquanto podem ser observados:
o planejamento e o controle estatal direto e indireto dos meios de producdo; a preservacdo a curto
prazo dos mecanismos de mercado baseados nos precos e na lei do valor (JABBOUR; GABRIELE,
2021).

Seguindo a légica do modo de producdo capitalista, a propriedade privada dos meios de
producdo possibilita a exploracdo da forca de trabalho atraves da expropriacdo da mais-valia, uma
vez que 0 excedente expropriado pela classe burguesa é maximizado e transformado em lucro
privado. No caso da China, é possivel notar a existéncia de uma combinacédo de diversas formas de
propriedade — incluindo da propriedade privada, uma vez que todas as caracteristicas do sistema
capitalista ndo sdo passiveis de superacdo a curto prazo. Esta combinagdo, que nédo se trata de uma
exclusividade da economia chinesa, foi extremamente Util ao desenvolvimento de suas forcas
produtivas. Entretanto, o Estado faz com que todas essas formas de propriedade gravitem, cada vez

mais, em torno do setor estatal da economia, viabilizando a ampliacéo do controle do Estado sobre a
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atividade produtiva através da amplificacdo do retorno da mais-valia para o trabalhador na forma de
bens e servicos, em particular via politica social publica.

Sendo assim, embora na China haja a propriedade privada dos meios de producdo, € possivel
afirmar que ela segue uma logica diferente da que pode ser observada em paises capitalistas.
Verificando mais a fundo os condicionantes histdricos que propiciaram essa caracteristica a
economia chinesa, € necessario retomar o legado das reformas promovidas pelo Partido Comunista
ap6s a fundacdo da Republica Popular da China, em 1949. Visando o desenvolvimento de uma
maior autonomia politica e econémica, as diversas reformas que marcaram as décadas posteriores a
Revolucdo estabeleceram um novo modelo de organizacdo da vida social, modificando
profundamente as relagdes sociais de produgdo. Neste sentido, uma reforma em particular — a
reforma agraria — foi responsavel por alterar a dindmica da propriedade privada dos meios de
producdo, uma vez que concedeu ao Estado a posse integral da terra, possibilitando a expropriacao
dos grandes latifindios e a distribuicdo efetiva das terras entre os camponeses. Portanto,
diferentemente das politicas de reforma agraria que ocorreram em paises capitalistas, a reforma
agraria ndo se limitou a atuar na manutencao da propriedade privada dos meios de producdo. Assim,
embora ainda exista essa forma de propriedade na China, é a forma estatal de propriedade a grande
responsavel por determinar os rumos do processo de acumulacao.

Como principal estratégia para o fortalecimento politico da China, o Estado se apoia nos
chamados grandes conglomerados empresariais estatais, formas especificas de propriedades que,
como dito anteriormente, representam a base material do poder politico. Este conjunto de empresas
ndo-capitalistas orientadas para 0 mercado operam em setores estratégicos da economia, gerando
ciclos de acumulacdo e demandas para o setor privado. Além disso, sdo responsaveis por executar
as principais tarefas do Estado, uma vez que estdo subjugadas ao planejamento estatal — elemento
apontado como indispensavel na conducdo da humanidade para a superacdo do sistema capitalista,
sendo o contraponto a irracionalidade da producdo e a anarquia de mercado. Assim, com a
racionalidade sendo utilizada como instrumento de governo, o Estado se tornou capaz de exercer
um amplo controle sobre os componentes fundamentais da economia, investindo em inovacgdes
tecnoldgicas disruptivas e se utilizando do mercado e da lei do valor em favor da sociedade.

Finalmente, a China também dispde de um poderoso setor financeiro publico, composto
basicamente por 30 bancos de desenvolvimento (ou seja, bancos voltados para investimento a longo
prazo), que protegem a moeda das tipicas flutuacdes do sistema financeiro internacional, garantindo
sua soberania. Nota-se, portanto, que o Estado independe da iniciativa privada para atender seus
interesses, uma vez que possui um setor financeiro de carater publico e a imensa capacidade de

mobilizar capital conforme as demandas populacionais.
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Assim, a partir da adocdo deste conjunto de estratégias, 0s autores argumentam que as
restricdes impostas pelo metamodo’ de producdo poderdo ser superadas a longo prazo. Entretanto, a
curto prazo, j& conferimos resultados positivos: a economia chinesa experimentou a mais sélida
trajetéria de crescimento ja vista na historia do capitalismo, saindo de um cenario de extrema
pobreza para se tornar a segunda maior economia mundial. Diversos dados disponibilizados pelo
Banco Mundial apontam nessa direcdo. Com relagdo ao PIB per capita, por exemplo, é possivel
observar que houve um crescimento exponencial, saindo de U$194,8 em 1980 para U$12.720 em
2022. Além disso, foi possivel verificar uma diminuicdo significativa da pobreza: mesmo a partir de
métodos mais conservadores (que contabilizam como populacéo abaixo da linha da pobreza aqueles
que recebem menos de U$6,85 por dia), os indices caem de 73% da populacao total em 1990 para
6% em 2019. J& em estimativas que consideram como populacdo abaixo da linha da pobreza os que
recebem menos que 0 montante de U$2,15 diarios, a redugdo é total, saindo de 28,3% em 1990 para
0% ainda em 2019.

Gréfico 1 — Indice das exportacdes de alto contetido tecnolégico, China e Estados Unidos (%) -
1995 a 2014
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Fonte: Banco Mundial (2023). Elaboragéo propria.

Somado aos fatos supratranscritos, também é indispensavel pontuar a posi¢édo privilegiada
que as exportacdes de alto contetdo tecnoldgico ocupam na dindmica da economia chinesa, a partir
tanto da intensificagdo da demanda global por tecnologia, quanto do aprimoramento da industria
tecnoldgica chinesa. Conforme os dados recolhidos do Banco Mundial que remontam o periodo de
1995 a 2014 (Gréafico 1), é possivel notar uma expressiva evolucdo da China neste aspecto,

principalmente em comparagdo com os Estados Unidos: enquanto o pais norte-americano apresenta

’ Entende-se por metamodo de producéo a prépria lei do valor; as relagdes sociais estabelecidas apenas a partir das
mercadorias, fundando a exploracdo mediante o trabalho assalariado. (JABBOUR; GABRIELE, 2021)
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um declinio continuo (especialmente apds a Crise do Subprime, em 2008), passando de 30,3% em
1995 para 18,2% em 2014, a China avanca de 10,4% para impressionantes 25,3%.

Portanto, considerando o periodo historico de ascensdo da economia chinesa e sua atual
posicdo de destaque na geopolitica atual, a proxima etapa consiste em verificar as transagdes
comerciais da China: a partir dos indices que retratam as exportacdes e importacdes, sera possivel
averiguar se o pais apresenta alterac@es significativas no processo de transferéncias de valor, tanto
na esfera de sua producdo quanto na esfera da absorcao.

4. Método para o célculo das transferéncias de valor

Embora tenha observado uma significativa evolugdo em anos recentes, ndo existe um
consenso efetivo quanto ao método para a analise dos fluxos de valor derivados dos processos das
trocas internacionais de mercadorias. Contudo, para realizar tal analise, o presente artigo se valera
da metodologia desenvolvida nos trabalhos de Franklin (2015), Franklin e Borges (2020) e Franklin
et al. (2022). Esta parte da contribuicdo seminal de Wassilyovitch Leontief (1983), aprimorada
pelos trabalhos de Ochoa (1989) e Shaikh e Tonak (1994).

Como dito anteriormente, as transferéncias de valor resultantes do comércio internacional
derivam das distincGes entre os precos de mercado e a grandeza do valor das mercadorias
transacionadas. Ao contrastar essas duas magnitudes, é possivel perceber a parcela do valor que é
transferida via comércio sem o0 recebimento de uma contrapartida equivalente. Assim, o
procedimento consiste em trés etapas: a soma dos montantes monetarios, o célculo do trabalho
incorporado nesses produtos e o contraste entre os dois montantes.

A soma dos montantes monetarios transacionados (a soma dos precos de mercado) sera
obtida a partir de dados detalhados de matrizes insumo-produto multirregionais. Uma matriz
insumo-produto multirregional (Figura 1) mostra e interdependéncia setorial tal como ocorre entre
distintas regides economicamente relacionadas. A partir dai, & possivel observar as transacdes inter-
regionais de mercadorias nos pontos de intersecdo entre as distintas regides. Tal como indicado na
Figura 1, a soma dos valores apresentados nas areas da matriz indicadas por “PaisA—PaisB”
apresentam as exportagdes em termos monetarios de A para B, enquanto que as importacdes

referem-se as células indicadas por “PaisB—PaisA”.



Figura 1 — Modelo simplificado de matriz insumo-produto multirregional
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Fonte: Franklin (2015).

Para o calculo do trabalho incorporado nessas mesmas mercadorias transacionadas, é
necessario converter a referida matriz multirregional monetéaria para uma matriz em termos de valor
trabalho. A grandeza do valor de uma mercadoria é determinada por todo o tempo de trabalho
socialmente necessario para sua producdo, isto é, ndo s6 o tempo despendido na ultima etapa do
processo produtivo, mas também o trabalho incorporado nos insumos utilizados e na parcela do

capital depreciado. Em termos matriciais, podemos expressar essa relacdo por:

v=ay(I—A-D)"! (1)

Onde:

v € 0 vetor que representa o valor por unidade de produto de cada setor/pais;
a, € 0 vetor dos requerimentos diretos de trabalho;

A é a matriz de coeficientes técnicos;

D é a matriz de coeficientes de capital;

I é uma matriz identidade.

A partir da multiplicacdo de cada linha da matriz multirregional monetaria pela coluna
respectiva do vetor de valores por unidade de produto (v), obtemos a reproducdo dessa matriz em
termos de horas de trabalho. Com isso, € possivel calcular, do mesmo modo como feito para 0s
fluxos monetarios das exportacdes e importacdes, 0 montante de horas de trabalho transacionadas
entre paises.

O passo final consiste no contraste entre esses dois montantes (monetario e valor). Nesse

ponto, é importante lembrar que as trocas de mercadorias sdo mediadas pelo dinheiro (M — D — M),
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sem a necessidade de que a primeira metamorfose (M — D) seja imediatamente sucedida pela
segunda (D — M). Isso resulta, concretamente, em trocas internacionais com montantes monetarios
desiguais, de modo que uma determinada nacéo possa se encontrar em uma posicao superavitaria ou
deficitaria conforme o montante de suas exportacdes seja maior ou menor do que de suas
importagdes. Assim, uma analise da transferéncia de valor resultante do comércio internacional ndo
pode se fundar unicamente na comparacao entre as grandezas trocas, ja que uma maior absorc¢éo de
valor por uma nacédo pode resultar naturalmente de um superavit na balanca comercial.

Para observar esse efeito é preciso compreender que a transferéncia de valor ocorre nas duas
etapas do processo de metamorfose das mercadorias (M — D e D — M). Quando vendem suas
mercadorias, os capitalistas obtém em troca uma quantidade de dinheiro que expressa 0 seu preco,
mas uma grandeza de valor potencialmente distinta da que possuem. Do mesmo modo, quando
compram mercadorias com o dinheiro que obtiveram na venda, trocam magnitudes iguais em
termos monetarios, mas desiguais em termos de horas de trabalho.

Portanto, deve-se levar em consideracdo o valor expresso pelo dinheiro. Uma forma
razoavel de solucionar esse impasse consiste em considerar o dinheiro como expressdo do poder de
compra tal qual se observa nas proprias transacfes internacionais. Para tanto, calcula-se o
coeficiente de precos diretos das exportacdes (k), que representa a quantidade de trabalho adquirida

para cada unidade monetaria transacionada no mercado mundial:

_ M
k=S @)
Utilizando esse coeficiente de precos diretos para converter os montantes monetarios das
exportacdes (X*) e importacdes (M®) nas horas de trabalho que eles representam, e contrastando
esses dados com as horas de trabalho requeridas para a producdo dessas exportagbes (X") e
importacdes (M"), é possivel calcular o saldo das transferéncias de valor que resultam do comércio

internacional para cada pais:

SaldOPaiS = (ngais - Xlﬁais) + (Mgais - kMgais) (3)

Esse saldo final de cada nacdo representa o montante de horas de trabalho que foram
recebidas (se positivo) ou enviadas (se negativo) para as demais economias do mundo sem
contrapartida equivalente. Uma analise desagregada desses dados permite avaliar esse desempenho
para cada setor, para as exportacoes e importacdes separadamente e para cada parceiro comercial.

Para o presente trabalho, a metodologia explicitada serd aplicada a duas bases de dados:
WIOD13 e WIOD16 (TIMMERS et al., 2015;2016), que remontam, respectivamente, aos periodos
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de 1995 a 2007 e 2000 a 2014. As duas contém informacgdes sobre matrizes insumo-produto
multirregionais para mais de 40 paises, além de informagdes sobre o “resto do mundo” dividido em

5 regides.

5. Resultados para a economia chinesa de 1995 a 2014

Em primeiro lugar, faz-se necessario retomar o argumento de que 0 processo de crescimento
da economia chinesa é de natureza concreta e objetiva, apresentando, portanto, materialidade. O
argumento supracitado encontra sustentacdo nos graficos apontados a seguir, que demonstram a
ampliacdo quantitativa e qualitativa das exportacdes e importacfes chinesas nos ultimos anos, bem
como as mudangas na pauta exportadora a partir dos principais parceiros comerciais e da
composicao setorial. Além disso, para identificar efetivamente as transferéncias de valor via
comeércio internacional, foram elaborados graficos que situam a proporcéo individual dos setores e
paises para as exportacdes e importacdes totais. Sendo assim, é necessario analisar primeiramente

as exportacoes chinesas, a partir dos graficos a seguir:

Gréfico 2 — Exportagdes dos setores produtivos (precos de mercado) - 1995 a 2014
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Fonte: Franklin, Borges, Sanchez & Montibeler (2022). Elaboragéo propria.

As exportagdes dos setores produtivos (retratadas no Gréfico 2) evidenciam a ampliagdo das

exportacGes em seu sentido amplo, para todos os parceiros comerciais. Entretanto, faz-se necessario
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destacar a notoria intensificacdo das trocas para os Estados Unidos (que em 2014 ja era considerado
0 principal destinatario das mercadorias chinesas, representando 39,4% das exportacdes totais) e
para o Japdo (que, perdendo apenas para o pais norte-americano, representava, a época, 35,2% das
exportacOes totais). Este aumento deve ser atribuido, em parte, pelo ingresso da China na
Organizacdo Mundial do Comércio (OMC) em 2002, o que facilitou o estabelecimento de novas

relacbes comerciais e a solidificacdo de relacdes comerciais ja existentes.

Gréafico 3 — Exportaces de bens e servigos (magnitude de valor) - 2000 a 2014
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Fonte: Franklin, Borges, Sanchez & Montibeler (2022). Elaborac&o propria.

Somado a este elemento, ao analisar os indices das exportacdes de bens e servicos em
magnitude de valor, situados no Grafico 3, verificamos que 0s seguintes setores Sd0 0S maiores
responsaveis pelo envio de horas de trabalho: industria téxtil, que representa 50% das horas
enviadas; produtos de informaética, representando 21,2% das horas totais; industria de materiais
elétricos; fabricacdo de maquinas e equipamentos NEC; fabricacdo de mobiliario e outras industrias
transformadoras. Faz-se necessario pontuar que, destes setores especificos, aqueles classificados
como setores de alto ou médio contedo tecnoldgico devem ser considerados estratégicos para a
dindmica de transferéncias de valor, uma vez que possuem naturalmente uma maior composicao

organica de capital — condicao que, como dito anteriormente, influencia diretamente tal processo.
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Grafico 4 — Exportacoes de bens e servigos (US$) - 2000 a 2014
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Fonte: Franklin, Borges, Sanchez & Montibeler (2022). Elaborag&o propria.

A anélise do Gréfico 4 nos permite visualizar as exportacdes de bens e servi¢cos em doélares
americanos, ou seja, nos permite dimensionar a quantidade exata de dinheiro recebido pela China
através do envio de horas de trabalho para cada setor individualmente. Assim, 0 contraste entre
essas duas dimens@es se configura na peca-chave para identificar o processo de transferéncias de
valor, uma vez que nos permite observar quanto estd sendo pago por hora para cada setor. Tendo
este grafico em vista, é fundamental destacar o crescimento do volume de dinheiro pago pelas horas
derivadas de dois setores especificos: o setor de industria téxtil e principalmente, do setor de
produtos de informética®. Mesmo ocorrendo em ritmos distintos, este crescimento indica uma
importante ampliacdo do dinheiro pago para cada hora de trabalho enviada por esses dois setores,
impactando diretamente no processo de transferéncias de valor, como veremos adiante. Conforme o

grafico a seguir:

gA disparidade observada a partir da comparacao entre os Graficos 3 e 4 para este setor em especial indica que a China
lucra substancialmente com a quantidade de horas de trabalho que envia por este setor, diferentemente do que
observamos ao realizar uma comparagéo similar com o setor de indistria téxtil. Somado a este fator, & importante
ressaltar que se trata de um setor com um alto contetido tecnolégico, capaz de influenciar diretamente na dinamica de
transferéncias de valor via mercado mundial.
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Gréfico 5 — Relacgéo entre o dinheiro pago pelas exportagdes e as horas de trabalho nos setores de
indUstria téxtil e produtos de informatica - 2000 a 2014
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Fonte: Franklin, Borges, Sanchez & Montibeler (2022). Elaborag&o propria.

Neste sentido, no setor da industria téxtil, observamos um crescimento significativo dos
dolares pagos para cada hora de trabalho a partir de 2004: ao sair de 1,12 ddlares pagos por hora
para 4,81, observamos um aumento de 327,14%. Com relacéo ao setor de produtos de informatica, é
possivel identificar uma margem de crescimento de 277,55%, saltando de 2,48 dolares por hora
para 9,38. Portanto, sendo dois setores com posi¢fes de destaque na dindmica de exportacao, fica
evidente que as melhorias observadas até 0 momento estdo em consonancia com a trajetoria de
crescimento da economia chinesa, bem como toda e qualquer melhora no processo de transferéncias
de valor via comércio internacional.

Seguindo a ldgica de analise das exportacdes, 0 proximo passo consiste na averiguacdo
aprofundada das importacOes chinesas, a fim de identificar as mudancas relevantes ocorridas no
periodo de 1995 a 2014:



15
Gréfico 6 — Importacdes dos setores produtivos (pre¢os de mercado) - 1995 a 2014
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Fonte: Franklin, Borges, Sanchez & Montibeler (2022). Elaborac&o propria.

O Gréfico 6, que trata das importacGes dos setores produtivos, demonstra um crescimento
exponencial das importacdes com origem em todos 0s cinco paises principais — diferentemente da
notdria hegemonia entre Estados Unidos e Japdo observada no grafico que trata das exportacdes dos
setores produtivos. Neste caso, é possivel perceber que, a partir dos anos 2000, ha uma permanente
disputa entre trés deles: o Japao (que em 2014 ocupava o posto de principal pais importador, com
36,3% das importacOes totais), Taiwan (com 20,6% das importacGes) e a Coreia (compondo 16,5%
das importagdes). Quanto a ampliagdo da importacdo de mercadorias produzidas em Taiwan a partir
dos anos 2000, devemos inevitavelmente atribui-la a conjuntura colocada de dependéncia da China

a tecnologia taiwanesa de semicondutores, conforme abordado anteriormente.
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Gréfico 7 — Importac6es de bens e servicos (magnitude de valor) - 2000 a 2014
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Este fato se mostra ainda mais evidente ao analisar o grafico que remonta as importacdes de
bens e servicos em magnitude de valor (Grafico 7), ao verificar que o setor que mais apresentou
crescimento nos Gltimos anos foi justamente o de produtos de informética®. Sendo primordial para a
construgdo de toda e qualquer inovacgdo tecnoldgica capaz de posicionar a China no pareo na
disputa pela hegemonia global, notamos a partir do Gréfico 8 que a China ndo poupa recursos para
investir neste setor: diferentemente do que observamos na comparacao entre os Graficos 3 e 4, neste

caso a China paga mais por uma quantidade inferior de mercadorias deste setor importadas.

® Trata-se de uma excecdo. Todos os outros setores pelos quais a China importa horas de trabalho contém um baixo
conteudo tecnologico: producdo agricola e animal, caga e atividades de servicos relacionados; mineragao e pedreiras;
silvicultura e exploragdo madeireira; fabricacao de produtos alimenticios, bebidas e produtos de tabaco.



Grafico 8 — Importacdes de bens e servicos (US$) - 2000 a 2014

Fabncacho de

Fabricagho de

Fabticacho ds

Frodulos de

WVinerscho «

400.000.000.000.00

100,000 000000 00

200,000 .000.000,00

100.000 200.000,00

neo

2000 2001 N02 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

@ Froduos de nformatca @ Mneragio = pedreias @ Fabncagdo de produtos quimicos
® Fabexagdo de metals baskcos Fabrcagdo de magqunas e squipameandos NEC
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Neste sentido, também observamos uma ampliagdo dos dolares pagos para cada hora de

trabalho importada no setor de produtos de informatica e indudstria téxtil. Conforme realizado na

andlise das exportagdes, a mesma proporcao foi elaborada para as importagdes:
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Graéfico 9 — Relagdo entre o dinheiro pago pelas importacdes as horas de trabalho nos setores de
indUstria téxtil e produtos de informatica - 2000 a 2014
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Fonte: Franklin, Borges, Sanchez & Montibeler (2022). Elaborag&o propria.

Nota-se a partir do Grafico 9 que ha também uma ampliacdo na quantidade de dolares pagos
por horas de trabalho advindas das importacdes no setor de industria téxtil: enquanto no ano 2000
era pago US$2,89 para cada hora trabalhada neste setor, em 2014 observamos uma ampliagdo de
82,33% deste valor, com US$5,28 por hora. No setor de produtos de informética, este crescimento
também se mostra expressivo, saltando de 13,45 dolares por hora para 19,02 em 2014,
representando um aumento de 41,43%. Note-se, porém, como tais aumentos sdo inferiores, em
termos relativos, aqueles indicados para as exportagoes.

Portanto, como sinalizado anteriormente, as alteracGes observadas nas dindmicas de
exportacdo e importagdo parecem alinhar-se ao esperado com o0 exitoso processo de
desenvolvimento da economia chinesa. Partindo deste entendimento, é necessario ter como etapa
seguinte a averiguacgdo das possiveis alteragdes no processo de transferéncia e absorcao de horas de
trabalho pela China, a partir da analise individual da evolugdo das transferéncias de valor derivadas
das exportacdes e importacdes, realizada através da combinacéo destes indices especificos.

Quatro paises foram alvos dessa andlise, tendo como critério a posi¢do ocupada nos indices:
os Estados Unidos, que lidera a absor¢do de transferéncias derivadas das exportagOes chinesas e

aparece como o0 segundo pais que mais transfere horas para a China a partir das importacdes; o
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Japdo, que ocupa o segundo lugar como pais que mais absorve horas a partir das exportacdes
chinesas e aparece como 0 quarto pais que mais transfere horas para a China a partir das
importacdes; a Alemanha, que lidera as transferéncias derivadas das importagdes e aparece como 0
quinto pais que mais recebe horas da China a partir das exportacbes chinesas; e a Coreia, que
aparece em terceiro lugar no ranking de paises que mais transfere horas para China mediante
importacGes e é 0 quarto pais que mais recebe horas de trabalho da China através das exportacdes.

Conforme os gréaficos a seguir:
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Gréfico 10 — Transferéncias de valor entre a China e seus principais parceiros comerciais
(magnitude de valor) - 1995 a 2014
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Fonte: Franklin, Borges, Sdnchez & Montibeler (2022). Elaboracéo prdpria.

Neste sentido, tudo no Gréafico 10 situado na cor laranja refere-se as horas de trabalho
transferidas da China para os paises selecionados, a partir das exportacdes; em contrapartida, tudo
aquilo situado na cor amarela representa as horas de trabalho absorvidas pela China a partir das
importacGes realizadas com os paises selecionados. Percebe-se, portanto, que as exportagdes sao as
maiores responsaveis pelo processo de transferéncia de valor da China para 0s outros paises, e 0s
paises que mais recebem horas de trabalho da China sdo o Japdo e os Estados Unidos,
respectivamente. Por outro lado, as importacdes sao responsaveis pela absorcéo de valor da China,
e 0s paises que mais transferem horas trabalhadas para a China s&o, respectivamente, os Estados
Unidos e a Alemanha. Mesmo assim, em todos os casos analisados percebemos a reducédo das
transferéncias e o aumento do recebimento de valor, seja em maior ou menor grau. Embora em
alguns casos a reducdo das transferéncias nas exportaces sejam mais significativas do que o ganho
nas importacdes, todos seguem a mesma tendéncia de melhora evidente da China.

A composicao setorial das transferéncias de valor para o periodo de 2000 a 2014 também

merece destaque:

Gréfico 11 — Transferéncias de valor através do comércio (setores produtivos) - 2000 a 2014
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Verifica-se a partir do Grafico 11 que os cinco principais setores pelos quais a China
transfere horas de trabalho sdo, respectivamente: industria téxtil; produtos de informatica; industria
de materiais elétricos; fabricagdo de maquinas e equipamentos NEC; e fabricacdo de
mobiliario/outras industrias transformadoras. Entre estes setores, o destaque recai indiscutivelmente
sobre o setor de inddstria téxtil: mesmo tratando-se de um setor com um baixo contetudo
tecnoldgico, a reducdo das transferéncias por este setor especifico se mostra expressiva, saindo de
aproximadamente 80 bilhdes de horas de trabalho enviadas em 2006 para menos que a metade deste
valor em 2014. Ademais, também é necessario destacar a estagnacao das transferéncias de valor do
setor de produtos de informatica, mesmo a partir do histérico de ampliacdo das exportacdes e
importac@es. Isto é, a comprovada ampliacdo das exportacdes e importacdes no setor de produtos de
informética ndo vem alterando significativamente o processo de transferéncias de valor mediante
este setor; nesta esfera, verificamos uma estabilidade em termos absolutos, e uma diminuicdo em
termos relativos ao total transacionado.

J& os cinco principais setores pelos quais a China recebe horas de trabalho séo todos de
baixo conteldo tecnoldgico, sendo eles, respectivamente: producdo vegetal e animal, caca e
atividades dos servicos relacionados; silvicultura e exploracdo madeireira; hotéis e restaurantes;
pesca e aquicultura; outras atividades de servico. Contudo, a absorcdo de valor demonstrada no
Gréfico 10 corrobora para 0 argumento de que existe uma tendéncia estabelecida de reducdo das
transferéncias e de ampliacdo do recebimento de valor, mesmo que em setores que possuem um
baixo contetdo tecnoldgico.

Neste sentido, a partir de todo acumulo até aqui construido, conclui-se que o0 processo de
transferéncias de valor tem sofrido transformacgbes positivas, mesmo que gradativamente. A
comprovada tendéncia de reducdo expressiva das transferéncias demonstra que a trajetéria de
crescimento da economia chinesa se apresenta como um fator relevante para a atual posicdo da
China na dinamica de transferéncias de valor. Entretanto, os graficos evidenciam que a China ainda
precisava avangar na posicao de receptora de valor, uma vez que o recebimento de valor ocorria, até

2014, ainda em poucos setores e de baixo conteudo tecnologico.

6. Considerac0es finais

O objetivo do presente trabalho foi realizar uma anéalise dos fluxos de valor resultantes das
trocas internacionais chinesas, no periodo de 1995 a 2014. Com esse propdsito, primeiramente
avaliamos parte da literatura existente acerca do processo de transferéncia de valor via mercado
mundial, considerando a hipdtese da presente relacdo de subordinacdo entre economias centrais e

periféricas. Neste sentido, realizamos uma breve contextualizacdo histérica para auxiliar na
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elucidacdo dos fatores que permitiram o surgimento da teoria da dependéncia e na elaboracdo da
definicéo de troca desigual utilizada no decorrer do trabalho.

Em seguida, entendendo que a dindmica de transferéncias de valor via comércio
internacional pode ter sido influenciada pela recente trajetoria de crescimento econdmico da China,
foi desenvolvido um processo investigativo para melhor compreender as estratégias adotadas pelo
Estado chinés que viabilizaram tal trajetoria. A partir disto, concluimos que existe um somatorio de
particularidades que explicam a posigdo atual da China na geopolitica contemporanea, formadas nos
anos seguintes a Revolucdo de 1949. A adocdo do sistema de socialismo de mercado permite a
gravitacdo das diversas formas de propriedade presentes na China em torno do setor publico; além
disso, nota-se a existéncia de um conjunto de grandes conglomerados empresariais estatais
(responsaveis por executar as principais tarefas do Estado e operar em setores estratégicos da
economia, gerando ciclos de acumulacdo e demandas para o setor privado) e de um robusto setor
financeiro de carater publico.

Estabelecidos estes fatos, uma averiguacdo do ponto de vista quantitativo e qualitativo das
exportacdes e importacGes chinesas foi realizada, a partir da elaboracdo de gréficos que situam,
além dos principais parceiros comerciais e a composicao setorial destas transac@es, sua proporcao
individual dos setores e paises. Assim, a partir desta minuciosa andlise, foi possivel observar a
ampliacdo da quantidade de dinheiro paga para cada hora trabalhada em dois setores especificos: no
ambito das exportacOes, verificamos que o setor de industria téxtil obteve uma ampliacdo de
327,14% e o setor de produtos de informatica atingiu uma ampliacdo de 277,55%; ja& nas
importacdes, verificamos uma ampliacdo de 82,33% para o setor de industria téxtil e 41,43% para o
setor de produtos de informatica.

Por conseguinte, ao verificar as transformacgdes no ambito das transferéncias, identificamos
duas tendéncias ocorrendo em simultdneo: de reducdo significativa e/ou estagnacdo das
transferéncias de valor (principalmente no setor de industria téxtil e no setor de produtos de
informatica, em consonancia com o que foi apontado anteriormente); de ampliacéo do recebimento

de valor, embora ainda em menor grau e em setores que possuem um baixo contetdo tecnoldgico.
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